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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Strat FX Sociedad de Valores S.A:

Opinidn -

Hemos auditado las cuentas anuales de Strat FX Sociedad de Valores S.A (la Sociedad), gue
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 1 b de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesionai, han sido
considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en ia formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de ingresos por comisiones
percibidas

Tal y como se indica en la nota 1.a de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas, las
actividades que conforman el objeto social de la
Sociedad son, principalmente, la prestacion de
servicios de inversion y servicios auxiliares, de
acuerdo con la normativa vigente aplicable a las
empresas de servicios de inversion y con el
programa de actividades autorizadas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV).

De esta forma, la Sociedad de manera principal
percibe comisiones vinculadas con la recepcion
y tramitacion de ordenes de clientes
profesionales sobre operativa con derivados por
cuenta ajena. Estas comisiones percibidas son
devengadas y liquidadas con entidades
financieras extranjeras y con una empresa de
servicios de inversién extranjera mediante los
diferentes contratos formalizados entre las
partes.

Adicionalmente, en el Ultimo trimestre del afio
2025, dentro de su programa de actividades, la
Sociedad ha comenzado a desarrollar la
operativa por cuenta propia de contratacion de
derivados OTC (Over The Counter) de divisa
con clientes profesionales. Mediante esta nueva
operativa, la Sociedad ha desarroliado un
modelo operativo de “back-to-back” contratando
por cada operacion formalizada con cliente
profesional una operacion espejo con una
contraparte, en este caso, una empresa de
servicios de inversion extranjera mitigando de

esta forma el riesgo de mercado de la Sociedad.

Por esta nueva operativa, la Sociedad ha
comenzado a percibir y liquidar comisiones
financieras (primas).

Dada la tipologia de estos servicios que
generan ingresos por comisiones y que los
‘mismos represenian un importe muy
significativo sobre el total de los ingresos
ordinarios de la Sociedad, 1a revision del
proceso de su devengo y su adecuado registro
contable, se ha considerado un asunto
relevante en nuestro proceso de auditoria.

Ver notas 1.a, 2.k, 18 y 23.b de las cuentas
anuales adjuntas.

Entre los procedimientos de auditoria realizados
sobre las comisiones percibidas por la Sociedad,
destacan los siguientes:

Comisiones percibidas por operativa por
cuenta ajena:

o Entendimiento y revision de los procesos y
criterios contables utilizados por la Sociedad
en relacién al registro de ingresos por
comisiones percibidas.

» Obtencion y lectura de una muestra de
contratos firmados con clientes
profesionales.

o Obtencién y lectura de los contratos
formalizados de la Sociedad con las
entidades financieras extranjeras y la
empresa de servicios de inversion extranjera.

. Recalculo de las comisiones percibidas por
la Sociedad durante el ejercicio 2025, en
base a las condiciones vigentes establecidas
y a las ordenes de clientes profesionales
recibidas.

* Revisién de la correcta liquidacion y cobro de
las comisiones percibidas con las entidades
financieras extranjeras y con la empresa de
servicios de inversion extranjera.

Comisiones percibidas por operativa por
cuenta propia:

. Entendimiento y revisién de los procesos y
criterios contables utilizados por ia Sociedad
en relacion al registro de ingresos por
comisiones percibidas.

o Solicitud a los clientes profesionales y la
empresa de servicios de inversion extranjera
de las confirmaciones relativas a la
existencia de la totalidad de las operaciones
de derivados OTC recogidos en e! balance
de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025,
comprobando las respuestas recibidas con
los registros contables de la Sociedad.
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o Comprobacion del correcto registro contable
y liquidacion de las comisiones percibidas
por estd operativa en base a la seleccion de
una muestra de operaciones de derivados
OTC formalizada por la Sociedad durante el
ejercicio.

En las pruebas descritas anteriormente no se han
identificado diferencias fuera de un rango
razonable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resuita de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusién del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basédndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers A

dtores, S.L. (80242) JAUDITORES

s INSTITUTO DE CENSORES JURADDS
pe LuENTAS OE ESPaia

= PRICEWATERHOUSECOOPERS
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STRAT FX SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2025
e Informe de gestion



STRAT FX SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2025
(Expresado en Euros)

. ACTIVO Notas 2025 2024 (¥}
1. Tesoreria -
1.1, Caja -
1.2. Banco Espafia y otros bancos centrales c/c. - -
2. Crédites a intermediarios financieros 5 9.130.451,74 3.545.712,65
2.1. Depésitos a la vista B8.313.198,10 2.670.338,58
2.2. Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar - -
2.3. Depositos a plazo - 557.200,00
2.4, Adquisicién temporal activos - -
2.5, Otros créditos 29 817.253,64 315.300,79°
2.6. Activos dudoses - -
2.7. Ajustes por valoracion: (+/-) - 2.873,28
3. Crédito a particulares 291.752.78 1.877,81

3.1

3.2 -

3.3. Otros créditos y anticipos 291.271,%6 1.877,81
3.4 -

3

3.6. Ajustes por valoracion: {(+/-) 480,82 -
4. Valores representativos de deuda 6 o - 3.729.967,78

4.1. Activos monetarios y Deuda Pablica - 3.686.614,47
4.2. CGtros valores de renta fija cartera interior - =
4.3, Valores de renta fija cartera exterior -

4.4, Instrumentos financieros hibridos -

4.5. Activos dudosos - -
4,6, Ajustes par valoracidn: {+/-) - 43.353,31

5. Inversiones vencidas pendientes de cobro - -
6. Acciones y participaciones 7 2.248.050,66 1.856.461,78
6.1. Acciones y participaciones cartera interior 2.157.594,92 50.562,40

6.2, Acciones y participaciones cartera exterior 90.455,74 1.805,899,38
€.3. Participaciones - -
6.4. Instrumentos de capital mantenidos para la venta -
6.5. Deterioro de valor de acciones y participaciones (-) -

7. Derivados 29 1.,199.757,30 -
7.1, Derivados de negociacion 1,1499,757,30
7.2. Derivados de cobertura -

8. Criptoactivos de! Reglamento (UE) 2023/1114 {MICA) y otros

criptoactivos = =
8.1. Fichas de dinero electrénico.

8.2. Fichas referenciadas a activos.

8.3. Criptoactivos del Titule 1l del Reglamento (UE) 2023/1114

(MICA)
8.4. Otros
9. Inmovilizado material B 60.099,54 63.150,48

9.1. De uso propio 60,099,54 63.150,48
9.2, Inversiones inmobiliarias - -
9.3, Inmovilizado material mantenido para la venta -

9.4, Deterioro de valor del Inmovilizado material (~) - -

10. Inmovilizado intangible 8 925.175,52 465.661,78

10.1, Fondo de comercio -
10.2. Aplicaciones informéticas 925.175,52 465.661,78

10.3. Otros activos intangibles
10.4. Deterioro de valer del Inmovilizado intangible {(-) -

11. Activos fiscales - 72.973,59
11.1, Corrientes - =

11.2, Diferidos - 72.873,59
12, Periodificaciones 10 147.923,85 321.264,41
12.1. Comisiones y gastos pagados no devengados 147.823,85 321.264,41
12.2, Otras periodificaciones - -
13, Otros activos 9 29.003,29 33.781,50
13.1, Administraciones piblicas - -
13,2, Accionistas por desembolsos de capital exigidos - -
13.3. Otros 29.003,29 33.781,50
TOTAL ACTIVO 14.032.214,68 10.090.851.78

(*) Se presentan, Onica y exclusivamente a efectos comparativos, los estades financieros auditados a 31 de diciembre de 2024,

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales 2025

-



STRAT FX SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2025
(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1. Deudas con Intermediarios financieros 11
1.1. Préstamos y créditos
1.2. Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes
de liquidar
1.3. Cesion temporal activos
1.4. Saldos transitorios por operaciones con valores
1.5. Otras deudas
1.6. Ajustes por valoracion: Intereses devengados no
vencidos(+)
2. Deudas con particulares 12
2.1. Cesidn temporal de activos
2.2. Saldos transitorios por operaciones con valores
2.3, Otros débitos
2.4, Ajustes por valoracidn: Intereses devengados no
vencidos
3. Depositos en efectivo en garantia de operaciones 29
3.1. Operaciones de crédito al mercado
3.2. Otros depdsitos
4. Crédito de valores al mercado por ventas al contado
diferidas
5. Deudas por ventas en corto y valores recibidos en
préstamo
6. Otros pasivos a valor razonable
7. Derivados 29
7.1. Derivados de negociacion
7.2. Derivados de cobertura
8. Empréstitos
9. Pasivos subordinados
10. Provisiones para riesgos
10.1. Provisiones para pensicnes y obligaciones similares
10.2. Provisiones para impuestos
10.3. Provisiones por transacciones con pagos basados en
instrumentos de capital
10.4. Provisiones para otros riesgos
11. Pasivos Fiscales 16
11.1. Corrientes
11,2, Diferides
12, Pasivos asociados con activos no corrientes para la
venta
13. Periodificaciones 10
13.1. Comisiones y otros productos cobrados y no
devengados
13.2. Gastos devengados no vencidos
13.3. Otras periodificaciones
14. Otros pasivos g
14.1. Administraciones plblicas
14.2. Desembolsos pendientes en suscripcién de valores
14.3. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero
14.4. Otras deudas no relacionadas con cperaciones de
valores
15. Capital con naturaleza de pasivo financiero

TOTAL PASIVO

_Notas

2025 2024 (*)
120,40 792,85
120,40 792,85

104.370,14 341.628,40
341.628,40

104.370,14

1.800.000,00

1.800.000,00

1.199.757,30

1.199.757,30

321.218,00

35.234,44

1.980.996,10
321.218,00  1.980.996,10
35.234,44 33.863,50

33.863,50

3.460.700,28

2.357.280,85

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente a efectos comparativos, los estados financieros auditados a 31 de diciembre de 2024,

L.a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales 2025,



STRAT FX SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2025
(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2025 2024 (*)

16. Fondos propios 10.571.514,40 7.733.570,93
16.1. Capital i3 5.833.334,00 833.334,00
16.2. Prima de emision 14 1.666.666,00 1.666.666,00

16.3. Reservas 15 226.879,51 296.995,38
16.4. Valores propios (-} -
16.5. Resultados de ejercicios anteriores (+/-) -
16.6. Otras aportaciones de socios - -
16.7. Resultado del ejercicio (+/-) 2.844.634,89 4,936,575,55
16.8. Dividendos vy retribuciones (-) - -
16.9. Otros instrumentos de patrimonio neto - -
17. Ajustes por valoracion en patrimonio neto (+/-) 7 - -
17.1. Activos financieros a valor razonable con cambios - B
en patrimonio neto (+/-)
17.2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios B B
en patrimonio neto (+/-)
17.3. Coberturas de flujo de efectivo (+/-) - =
17.4. Coberturas de inversiones netas de negocios en el - -
extranjero (+/-) .
17.5. Diferencias de cambig (+/-)
17.6. Resto de ajustes por valeracién (+/-) .
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 10.571.514,40  7.733.570,93

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 14.032.214,68 10.090.851,78

(*} Se presentan, unica y exclusivamente a efectos comparativos, los estados financieros auditadeos a 31 de diciembre de 2024,
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales 2025,



STRAT FX SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2025
(Expresado en Euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas 2025 2024 (*)

1. Avales y garantias concedidas - -
1.1. Participacidn en la fianza colectiva - -
1.2. Activos afectos a garantias propias o de terceros - -
1.3. Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros - -
1.4. Otros -

2. Otros pasivos contingentes - -

3. Compromisos de compraventa de valores a plazo - -
3.1. Deuda puiblica - s =
3.2. Otros valores de renta fija - -

3.3. Acciones y participaciones - -

4, Compromisos de compras de valores a plazo - -
4.1. Activos monetarios y Deuda pdblica - -
4.2. Otros valores de renta fija - -
4.3, Acciones y participaciones - -

5. Compromisos de ventas de valores a plazo - -
4.1, Activos monetarios y Deuda pdblica - -
4.2, Dtros valores de renta fija - -
4.3, Acciones y participaciones - -

6. Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones - -
6.1. Valores de renta fija - -
6.2. Acciones y participaciones - -

7. Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar = - -
7.1. Ordenes de compra - -
7.2. Ordenes de venta -

8. Derivados financieros 117.515.742,26 -

Contrates a plazo de activos financieros -

. Compraventa de divisas contratadas y no vencidas - -
. Futuros financieros scbre valores y tipos de interés - -
. Dtras operaciones sobre tipos de interés -
. Futuros financieros sobre divisas 47.758.482,40 -
. Opciones sobre valores o indices -
2 . Opciones sobre tipes de interés -
1 . Opcicnes sobre divisas 69,757.259,86 -
\" . Otros contratos (subyacente no financiero, etc.) -
9. Préstamo de valores al mercado - -
9.1. Valores propios - -
9.2. Valores de clientes - -
10. Crédito concedido a clientes por operaciones de valores - -
10.1. Crédito dispuesto - -
10.2. Crédito disponibie - -

W~ bhwNE

8
8
8
8
8
8
8
8
8
P

¥ < 11. Activos adquirides en nombre propio per cuenta de terceros - -
&f) 12. Otras cuentas d& riesgo y compromiso - -
d TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 117.515.742,26 -

(*) Se presentan, (nica y exclusivamente a efectos comparativos, los estados financieros auditados a 31 de diciembre de 2024,
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales 2025,



STRAT FX SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2025
(Expresado en Euros)

OTRAS CUENTAS DE ORDEN _ _Notas 2025 2024 (*)

1. Disponible ne condicionade a la vista en entidades de
crédito - -
2. Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de
liquidar - -
2.1. Con la Seciedad de Sistemas - .
2,2, Acciones de IIC - -
2.3. Cen otros intermediarios financieros - -
3. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de
liquidar - -
3.1. Con la Sociedad de Sistemas - -
3.2. Acciones de IIC - -
3.3. Cen otros intermediarios financieros - -
4, Depdsitos de instrumentos financieros {valor de -
mercado) -
4.1. Propios - -
4.2. De terceros - -
4.3. Recibidos de otra entidad depositaria - -
5. Instrumentos financieros propios y de terceros en poder N
de otras entidades (valor de mercado) Y -
5.1. Propios - -
5.2. De terceros - -
6. Préstamo de valores recibidos - -
6.1. Valores vendidos - -
6.2. Valores cedidos temporalmente . -
6.3. Valores disponibles - -
7. Carteras gestionadas = - -
7.1. Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas - -
7.2. Invertido en acciones y participaciones interiores no -
cotizadas -
7.3. Invertido en valores de renta fija interiores cotizados - -
7.4. Invertido en valores de renta fija interiores no cotizados - -
7.5. Invertido en valores exteriores cotizados - -
7.6.
7.7.

Invertido en valores exteriores no cotizados - -
. Invertido en criptoactivos del Reglamento (UE)
2023/1114 (MiCA) - -
7.8. Efectivo en intermediarios financieros -
8. Garantias depositadas por terceros en otras entidades

financieras por crédito al mercado - -
8.1. Garantias iniciales - -
8.2. Garantias adicionales - -
9. Activos en suspenso regularizados L -
10, Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos - -
11. Garantias recibidas de clientes sobre crédito a
particulares = o -
12. Otras cuentas de orden - -

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN = -

(*) Se presentan, {inica y exclusivamente a efectos comparativos, los estados financieros auditades a 31 de diciembre de 2024.
La memaoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales 2025,



STRAT FX SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025
(Expresada en Euros)

DEBE Notas 2025 2024 [(*)

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros 3.20439
1.1. Intermediarios financieros - -
1.2. Particulares residentes 3.204,39 -
1.3, Particulares no residentes - -
i.4. Empréstitos y otras financiaciones - -
1.5. Pasivos subordinados - -
1.6. Rectificacién de costes por operaciones de cobertura - -
1.7. Costes por intereses de los fondos de pensiones - -
1.8. Remuneracién de capital con naturaleza de pasivo financiero - -
1.9. Otros intereses - -

2. Comisiones y corretajes satisfechos 23 555.185,92 724,98
2.1. Operaciones con valores 4.300,60 724,98
2.2. Operaciones con instrumentos derivados 550.885,32 -
2.3. Aseguramiento y colocacion de emisiones - -
2.4. Comisiones satisfechas a mercados vy sistemas de

compensacion y liquidacion - -
2.5. Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercado -
2.6. Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades - -
2.7. Servicios y actividades con criptoactivos del Reglamento (UE)
2023/1114 (MiCA) - -
2.8. Otras comisiones - -
3. Pérdidas en inversiones financieras 29  1.283.090,64 -
3.1. Activos monetarios y deuda publica - -
Otros valores de renta fija cartera interior - -
Otros valores de renta fija cartera exterior - -
Acciones y participaciones cartera interior - -
. Acciones y participaciones cartera exterior - -
Derivados de negociacion 1.283.090,04 -
Diferencia neta negativa por venta de valores de renta fija en
descubierto v recibidos en préstamo - -
3.8. Diferencia neta negativa por venta de acciones y
participaciones en descubierto vy recibidos en préstamo - -
3.9. Pérdidas de otros activos a valor razonable - -
3.10. Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura - -
3.11. Pérdidas de inversiones en criptoactivos del Reglamento
(UE) 2023/1114 (MiCA) - -
3.12. Otras pérdidas - -
4. Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros - -
4.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija - - -
4.2, Instrumentos de capital - -
5. Pérdidas por diferencias de cambio 37.913,00 7.946,42

3.
3.
3.
3.
3,
3.

‘\IG\U'[-PLUI\J

6. Gastos de personal 26 2.617. 985 66 2.354.891. 76
6.1. Sueldos y gratificacionas 2,193, 733 49 1.946.530,61
6.2, Cuotas a la Seguridad Social 340.305,61 264.677,65
6.3. Dotaciones a fondos de pensiones internos - -
6.4. Aportaciones a fondos de pensiones externos - -
6.5. Indemnizaciones por despidos 14,611,87 -
6.6. Gastos de formacion 7.351,20 20.116,72
6.7. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de

capital - -
6.8. Otros gastos de personal 61.983,49 123.566,78

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente a efectos comparativos, os estedos financieros auditados a 31 de diciembre de 2024.
La memoria adjunta forrma parte integrante de las cuentas anuales 2025,



STRAT FX SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025
(Expresada en Euros)

DEBE Notas 2025 2024 (*)

7. Gastos generales 27 2.310.752,87 1.587.502,39
7.1. Alguileres de inmuebles e instalaciones 278.588,97 194.350,65
7.2. Comunicaciones 17.467,67 16.936,93
7.3. Sistemas informaticos 1.075.670,39 514.234,18
7.4, Suministros 6.943,98 4,790,41
7.5. Conservacién y reparacién 58.419,39 26.931,08
7.6. Publicidad y propaganda 5.282,86 25.024,46
7.7. I?\epresentacién vy desplazamiento 208.519,72 202.037,28
7.8. Organos de gobierno (dietas, primas, etc.) 56.000,00 84.000,00
7.9. Servicios administrativos subcontratados - -
7.10. Otros servicios de profesionales independientes 435,251,47 394.930,11
7.11. Resto de gastos 168.608,42 124,267,29

8. Otras cargas de explotacion 25 7.200,00 7.456,25
8.1. Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 7.2C0,00 7.200,00
8.2. Otros conceptos 256,25

9, Contribuciones e impuestos - -

1.0. Amortizaciones 8 161.082,85 17.453,97
10.1. Inmuebles de uso propio - -
10.2. Mobiliario, instalaciones y vehiculos 14.166,37 12.211,17
10.3. Inversiones inmobiliarias - -
10.4, Activos intangibles 146.916,48 5.242,80

11. Pérdidas por detericro de valor de actives no financieros

11.1 Inmovilizado material - -
11.2. Activos intangibles = -
11.3. Resto - -
12. Dotaciones a provisiones para riesgos . - -
12.1. Provisiones para impuestos - -
12.2. Otras provisiones - -
13, Otras pérdidas 2.383,82 64.602,35
13.1. Por venta de activos no financieros - -
13.2. Por venta de participaciones - -
13.3. En activos no corrientes mantenidos para la venta - -
13.4. Por aplicacidn de [a fianza colectiva al mercado - -
13.5. Otras pérdidas 2.383,82 64.602,35

14. Impuesto sobre el beneficio de periodo 16 962.303,21 1.629.895,29
15. Resultado de actividades interrumpidas - = = -
16. Resultado neto (+/-) 2.844.634,89 4.936.575,55

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente a efectos comparativos, los estados financieros auditados a 31 de diciembre de 2024,
La memoria adjunia forma parte integrante de las cuentas anuales 2025,

P



STRAT FX SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025

(Expresada en Euros)
HABER

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
financieros
1.1. Banco de Espafia
1.2, Intermediarios financieres
1.3, Particulares residentes
1.4, Particulares no residentes
1,5, Activos menetarios y Deuda Publica
1.6. Otros valores de renta fija
1.7. Cartera de renta fija exterior
1.8. Dividendos de acciones y participaciones
1.9. Rectificacion de los productos por operaciones de cobertura
1,10, Productos de contretos de seguros vinculados a pensiones y
obligaciones similares
1.11, Otros intereses y rendimientos
2. Comisiones percibidas
2.1, Tramitacién y ejecucion de ordenes de clientes para compraventa de
valores
2. Aseguramientc y cofocacion de emisiones
3. Comercializacion de Instituciones de Inversién Colectiva
4. Depdsito y anotacion de valores
5. Gestion de carteras
5. Asesoramiento en materia de inversion
7. Bisqueda vy colocacion de paguetes de valcres en mercados
secundarios
8. Internzlizacion sistemética de érdenes
9. Intermediacion en instrumentos derivados
10. Comisiones por operaciones de crédito al mercado
11. Comisiones por elaboracion de informes de inversiones y andlisis
financieros
.12. Servicios y actividades con criptoactivos del Reglamenta (UE}
2023/1114 (MICA)
2.13. Otras comisiones
3. Ganancias en inversiones financieras
3.1. Activos monetarios v deuda plblica
3.2, Otros valores de renta fija cartera interior
3.3. Otros valores de renta fija cartera exterior
3.4. Acciones y participaciones cartera interior
3.5, Acciones v participaciones cartera exterior
3.6. Derivados de negociacidn
3.7,
3.8.
3.9.
3.1
3.1

2,
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2

Diferencia neta negativa venta de valores de renta fija en
descubierto y recibidos en préstamo
Diferencia neta negativa venta de acciones y participaciones en
dascubierto y recibidos en préstama
Ganancias de otros activos a valor razonable
0. Rectificaciones de ganancias por operacicnes de cobertura
1. Ganancias de inversiones en criptoacfivos del Reglamento {UE)
2023/1114 (MICA)
3.12. Otras ganancias
3.13, Diferencia negativa en combinaciones de negocios
4. Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados
4.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija
4_2. Instrumentos de capital
5. Ganancias por diferencia de cambio
6. Otros productos de explotacion
5.1. Ingresos por atquiler de edificios en propiedad
5.2. Ingresos por aiquiler de equipos informaticos y software
5.3, Otros productos de explotacién
7. Recuperaciones de valor de activos no financieros deteriorados
7.1, Inmovilizado material
7.2. Activos intangibles
7.3. Resto
8. Recuperacion de provisiones para riesgos
8.1. Provisiones para impuestos
8.2. Otras provisiones
9. Otras ganancias
9.1. Por venta de activos no financieros
9.2. Por venta de participaciones
9.3. En activos no carrientes mantenidos para fa venta
9.4. Por recuperacion de pérdidas de la fianza colectiva al mercado
9.5. Otras ganancias
10. Ganancias de actividades interrumpidas

Notas 2025 2024 {(*}
22 78.316,96 104.108,51
25.059,54 35.645,03
480,82
52.776,60 68.463,48

23 9,325.679,36
898. 575 22

8.427.104,14

7y 24 1.323.75L48

17.389,12
23,271,72
29 1.283.090,64

26.154,57
31.821,96

31.821,96

12,52

12,52

10.455.550,43

10.455.550,43

30.653,91

——

162,38
30.491,53

15,733,009
710,24

—

710,24

292,78

{*) Se presentan, Gnica y exclusivamente a efectos comparativos, los estados financieros auditados a 31 de diciembre de 2024
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales 2025.



STRAT FX SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en Euros)

Notas 2025 2024 (*)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 2.844.634,89 4.936.575,55

Ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto - -
Par valoracion de instrumentos financieros - -
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto 7 - -
- Otros ingresos / gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios
directos en el patrimonic neto - -
Diferencias de conversion -
Efecto impositive 16 (6.691.42] -

Total ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto _ (6.691,42) -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Por valoracién de instrumentos financieros - -
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto - -
- Otros ingresos / gastos - -
Par coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Par activos no corrientes y pasivos vinculades con cambios
directos en el patrimonio neto - -
Diferencias de conversion - -
Efecto impositivo - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y
ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2.837.943.47 4.936.575,55

{*) Se presentan, Unica vy exclusivamente a efectos comparativos, los estados financieros auditados a 31 de diciembre de 2024.
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales 2025.



13

‘G707 S3|EnuUeR SEjUaN se| ap ajuesBagu) aped ewlc) eyunpe euowall B

"$Z0Z 9P AUGWRIIP 9P TE B SOPRIPNE SCIANURLY SOPEISE 50| ‘SOANRIRALUCY S01D88 B BILAWERAISNX3 4 Baun ‘uejuasald a5 ()

Or'PIS TLS 0T

{00°000°000°G)
00°000°000°S

LP'EVE LER'T

GBTED PR T

e

TS'6£8°9ZT

00'999'999'T

QO PEEEER’'S

¥202Z 33 FHIWAINIA 3d T£ TV 1¥NId 0dTVS

[GG'G/SIE6 P

(55'5£5°9€6"F)

68'PEDPPE'T

SG'SL573E6F
S§'S/S9E6'Y

(00°000°004"S)

(on‘oo0'000°5)
(zvr'169'9)

00’000°C0C'S
00‘000°000°S

SBUODEHEA SEII0

UQIIEZLIO|BAS] 3P BAIRSA] B| B8P OJUBILLIAOK
o0j8U oluolEnEd [Bp SseU0DELIEA SelQ

soleiaideld ¢ sopes veo ssucpeiado senn

sozeBau ap ugpBUIQIED BUR BB
Bjue3nsal njau oowuied ap (UQINDNPal) CjuBLIBIOU]
{seyau) seidoud ssuopedpnied o ssuonIe uay do

(SOpUBPIAIR 8P UINQLISI)
a38U ciucwined ua solanuely soalsed sp uDISIaAUG)
{|eqden ap ssucpInpay )
|2nded ap sojuRLIny
soueyaidoad A soinos wod sauopEIRAD
sopiooucod (soiseb) / soseabul eyl

E6'0LS"EELL

SS'SLSTOEGR'Y

BE'SG6'96T

00'999°595°T

C0'PEEEER

SZ0Z 3d OM3INT A T ¥ OAVLISNIY TYIDINI OdTYS

5810103 160 5a35n)y
ST RIUGD SOLUIILD UD serguued rod saEnfy

€6'0LSEEL’L

S5'SL5'956'Y

82566 962

D0999°595°T

Q0'PEE'EES

%) PZ0OZ 3a IYAWIIDIG 34 TE TV TVNIZ OATVS

66'S/6°9E6°F

[C6E6TE6E

(Z6'E6TERE)

S8'6L5'9E6

T'9/7' 06

T¥'sL°06

89EEV'O6L'T

ZEEGTEBE

{Tv'siv06] |

T1Z OHZ"E0E

12’082 €0E

“leg'vaziel

00'999°'999°T

s0'PEEEES

SBLO0IZBIIBA SEN()

UQI3RZLIO|EAS] 3} BAlRSE) B| 8P CIUSULIACIY
03au ouowiied [ap sauciDELIRA SEIQ

soleaidoid a sopas uos sauapelsdo seno

sojpofiel 2p ugpeUIGqUCG Bun ap
ajueynsal olau ojuowined ap (ugpanpal} oUBWAIOUL
(sejau) seidoid sauopediziyed o ssucioe uo) ~do

(sopuspialp ap ugPNQLASIA)
ojau eiuowined ua solaueuy soalsed ap ugIsaalion
(jenden ap saucponpay}
|BudED 3p SoquBLI Ny
solelaldaad A sopos ucd sauopeladg
soppaoundal (sojsel) / soszu6ul B30l
PZ0Z 30 OM3ENT 3d T TV QAVISNLY TYIDINI 0Qlvs

Sa10113 100 $3350]y
SB3[(eIUDD SOLIID UD SOIquIed 1od sa3snly

T6'E6TE6E

[1v'ssr o6l

les'raz'o]

00 999°993'T

00 FEECER

E£Z0¢ 3d FHDWIIIIA 3d TE TV TVNI4 odIvs

sopefia| &
SSUOIIBEUCR
sauglIuaAgng

dojeA
Bp So|qued
Jod saisnly

{ejuana
B OpuSpIALg)

amaals pp
apejnsay

saJollajue
soizial
ap sopej|nsey

SEAIDSEY

ugisiug
Bp ewily

|leydes

{so4n3 ua opesa.idx3) OLIN OINOWINLVYd 13 NI SOIGWYD 3d TVLO1l 0AVLST (a

SZO0Z 3d AFGWIIIIA 3d T€ T3 OAYNIWHIL TYNNY OIDIDHICLT TV ALNIIANOASIHHOD OLIN OINONWIYLVYd 13 NI SOIdiWVYD 3T 0dV.Lsd

"¥'S ‘SIUOTVA 3d AvVAIID0S Xd LVHLS




STRAT FX SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en Euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1..Resultado del ejercicio antes de impuestos
2..Ajustes del resultado
Amortizaciones del inmovilizada (+)
Correcciones valorativas por deterioro {+/-)
Variacion de provisiones [+/-)
Imputacién de subvenciones (-)
Resultados por bajas ¥ enajenaciones de inmovilizado (+/-)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)
Ingresos financieros (-)
Gastos financieros (+)
Diferencias de cambio {+/-)
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros(+/-)
Otros ingresos y gastos
3..Cambios en el capital corriente
Existencias {(+/=)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
Otros activos corrientes (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros pasivos corrientes (+/-)
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)
4..0tros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses (-)
Cobros de dividendos (+)
Cobros de intereses (+)
Cobros pagos per impuesto sobre beneficios (+/-)
Otros cobros pagos (+/-)
5..Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

FLUJIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6..Pagos por inversiones [-)

Empresas del grupo

Inmovilizado intangible

Inmavilizado material

Inversiones inmaobiliarizs

Ctros activos financiaros

Activos no corrientes mantenidos para la venta
7,.Cobros por desinversiones (+)

Empresas del grupo

Inmovilizado intangible

Inmaovilizado material

Inversiones inmaobiliarias

Otros activos financieros

Activos no corrientes mantenidos para la venta
B..Flujos de efectivo de [as actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9..Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de instrumentos de patrimonio {+)
Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-)
Adquisicién de instrumentos de patrimenio propio (-}
Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio (-+}
Subvenciones, donaciones vy legados recibidos (+)
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisién
-.Obligaciones y otros valores negociables (+)
-.Deudas con entidades de crédito {+)
-.Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
-.Otras deudas (+)
Develucidén y amortizacion de
«.Qbligaciones y otros valores negociables (+ )
-.Deudas con eniidades de crédito (+)
-.Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
-.0Otras deudas (+)
11, Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrum. de patrimonio
Dividendos (-
Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVQO O EQUIVALENTES
Efective o equivalentes al inicio del ejercicio
Ffectivo o equivalentes al final del ejercicio

Nota

~ o

5

9y 10
11y 12
9y10

16

13

15

i

2025

3.806.938,10
51.799,33
161.082,85

2.189,26
{2.066,55)
(78.316,96)

7.504,99

(38.594,25)
(365.698,29)
(75.489,32)

173.340,56
(463.549,53)

(2.212.251,64)
(7.504,99)

124.062,73
(2.328.809,38)

1.280.787,50

ANUAL

2024 (*)

6.566.470,84
{61.768,31)
17.453,97

54,253,456
(104.108,51)
724,98

(30.653,91)
561,70
761.941,93

722.901,66

(321.264.41)
360,304,68

{147.887,99)
(724,98)

£0.339,53
(208.102,54)

7.118.756,47

(6.347.469,99)

(6D6.430,22)
(13.304,72}

(5.727.735,05)
£.909.542,01

B.909.542,01

2.562.072,02

(B.985.473,98)

(456.122,34)
(30.064,58)

{5.4599.287,06)
3.716.271,31

3.716.271,31

_ 5.260.202,67

5.000.000,00
5.000.000,00

1.800.000,00
1.800.000,C0

1.800.000,00

(5.000.000,00)
(5.000.000,00]

1.800.000,00

[ T T T T S T T S T TN N S T R S S O BT |

2.670.338,58
8.313.198,10

5.642.859,52  1.849,553,80

820.784,78
2.670.338,58

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente a efectos comparativos, los estados financieros auditados a 31 de diciembre de 2024.

La memoria adjunta forma parte intagrante de las cuentas anuales 2025,
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MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2025

1. Reseiia histdrica de la Scciedad, bases de presentacion de las
cuentas ahuales y otra informacion

a) Resefia histérica

STRAT FX SOCIEDAD DE VALORES, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd en Madrid el
28 de mayo de 2021, bajo la denominacién inicial de GLOBAL QUEPOS, S.L.U., v fue inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid el 8 de junio de 2021, en el Tomo 42034, Folio 180, Hoja
M-744329, Inscripcidnl.

E! 9 de febrero de 2022 se modificd el objeto seocial, el domicilio social y se aprobd el texto
refundido de los estatutos.

Con fecha 7 de julio de 2023 la Sociedad se transformdé en Sociedad Andnima y Sociedad de
Valores, aprobandose nuevo objeto social y estatutos, y cambidé su denominacién por la de
GLOBAL QUEPOS SOCIEDAD DE VALORES, S.A.. La citada transformacion se inscribid en el
Registro Mercantil de Madrid el 21 de julio de 2023, en el Tomo 43088, Folio 219, Inscripcion
13, Hoja M-744329,

Con fecha 15 de noviembre de 2023 la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
de la Sociedad aprobd el cambio de denominacién social de la Sociedad por la actual, STRAT
FX SOCIEDAD DE VALORES, $S.A. diche acuerdo fue elevado a publico con fecha 20 de
noviembre de 2023 y se inscribié en el Registro Mercantil de Madrid el dia 8 de marzo de 2024,
en el Tomo 43088, Folio 225, inscripcidén 16, Hoja M-744329, El cambio de denominacién social
también fue inscrito en el Registro Administrativo de la CNMV el 12 de abril de 2024,

El objeto social actual de la Sociedad es el siguiente:

. La Sociedad tiene por objeto la prestacién de todos los servicios de inversion y auxiliares

contemplados, respectivamente, en los articulos 125 v 126 de la Ley 6/2023, de 17 de

\7) marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la “Ley de ios Mercados

\ de Valores y de los Servicios de Inversion”), o en las disposiciones legales que en el futuro
pudieran sustituirlos.

Los referidos servicios de inversidon y servicios auxiliares se realizaran sobre todos los
instrumentos contemplados en el articulo 2 de la Ley de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversién o en las disposiciones que, a futuro, pudieran reemplazarlo.

Asimismo, la Sociedad podra prestar dichos servicios de inversion y auxiliares sobre
instrumentos no contemplados en el articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores y de los
Servicios de Inversidn o en las disposiciones que pudieran reemplazar/o, asi como realizar
otras actividades accesorias que supongan la prolongacién de su negocio, todo ello en los
términos contemplados en apartade 1 del articulo 127 de la Ley de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversidn, o en las disposiciones que, a futuro, pudieran
reemplazarlo, cuando ello no desvirtde el objeto social exclusive propic de la Sociedad.

Todas las actividades que integran el objeto social mencionado, asi como todas las
actividades complementarias al objeto social, podran desarrollarse tanto en Espafia como
en el extranjero, pudiendo llevarse a cabo total o parciaimente de modo indirecto,
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto idéntico o
analogo.
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La Sociedad no desarrollard ninguna actividad para la que las leyes exijan condiciones o
limitaciones especificas, en tanto no dé exacto cumplimiento de estas.

El codigo CNAE-2025 de la Sociedad es el 6614, correspondiente a Actividades de
intermediacién en operaciones con valores y otros activos.

Su actividad esta sujeta a lo establecido en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados
de Valores y de los Servicios de Inversion, en el Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre,
sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversién y demas entidades que
prestan servicios de inversion y sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa
emanada de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la C.N.M.V.}.

El 7 de junio de 2023 la C.N.M.V. autorizo a la Sociedad a prestar los siguientes servicios:

I. Servicios y actividades de inversion (letras a), b), ¢) y g) del apartado 1 del articulo 125
de la Ley 6/2023):

- Recepcidn y transmision de drdenes por cuenta de clientes.

- Ejecucion de érdenes por cuenta de clientes,

- Negociacién por cuenta propia.

- Gestion de carteras (servicio autorizado el 14 de marzo de 2025).
- Asesoramiento en materia de inversion.

El programa de actividades anteriores tiene las siguientes caracteristicas:

- Recepcidn y transmision de érdenes por cuenta de clientes: sclo sobre derivados sobre
divisa, dirigido a clientes profesionales (sociedades incluidas en los articulos 58 ¢) y
59 de] RD 217/2008).

- Ejecucion de érdenes por cuenta de clientes: sobre derivados sobre divisa y
marginalmente sobre derivados de tipo de interés; dirigide a clientes profesionales
(sociedades incluidas en los articulos 58 ¢) y 59 del RD de ESI.

- Todos los servicios y actividades de inversién: sobre derivados no negociados en un
centro de negociacién (OTC).

- Latenencia de fondos de clientes: se incorpora solamente a los efectos de los margin
call mantenidos en una cuenta corriente de la SV por cuenta de terceros.

1I. Actividades accesorias (articulo 127.1 de la Ley 6/2023):

- Recepcion y transmisién de ¢rdenes sobre divisa (spot).

Finalmente, Global Quepos Sociedad de Valores (actualmente STRAT FX Sociedad de Valores)
fue inscrita con el nimero 319 en el Registro de Sociedades de Valores de la C.N.M.V. el dia
8 de septiembre de 2023, fecha a partir de la cual comienza a desarrollar su actividad en base
a los servicios autorizados por el regulador.

Por dltimo, al cierre del ejercicio 2024, el accionista principal de Strat FX Sociedad de Valores
era Global Positano, quien de acuerdo a la normativa mercantil vigente poseia una relacién de
control sobre la Sociedad de Valores (Ver Nota 13). Global Fositano S.L., con domicilio social
en calle Lagasca 73 - Oficina J - Madrid 28001, a nivel de Grupo no cumplia los limites
establecidos por |la Ley de Sociedades de Capital para presentar cuentas anuales consolidadas.
En este sentido, con fecha 22 de marzo de 2024, Strat FX Sociedad de Valores S.A, recibio [a
comunicaciébn de C.N.M.V por la cual exime al Grupce de presentar cuentas anuales
consolidadas, a partir de la fecha de estd comunicacién mediante la aplicacion del articulo 8
relativo a la prueba de capital del Grupo de Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019.

Al cierre del ejercicio 2025, tal y como se indica en la nota 13, los accionistas principales de
STRAT FX Sociedad de Valores, S.A. son Global Natrona, S.L.U. con domicilio social en calle
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Ganduxer, 44 Barcelona 8021, y Sanmar Trade, 5.L.U, con domicilio social calle Muntaner,
240 Barcelona 8021 con un 35% del capital cada uno, no existiendo grupo mercantil con
ninguna de dichas entidades.

b) Bases de presentacién de las cuentas anuales
b.1) Marco Normativo

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han
sido preparadas a partir de [os registros contables de ésta, habiéndose aplicado la
legislaciéon mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 1/2021, de 25
de marzo, de la C.N.M.V. sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros
de las Empresas de Servicios de Inversidon y sus grupos consolidables, Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de
tipo cerrado, modificada por la Circular 2/2025, de 26 de marzo, de la C.N.M.V. y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de
Valores y, en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, sus modificaciones posteriores, sus
adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre que no sean
contrarias a las normas anteriores, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

b.2) Imagen fiel

l.as cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de |a Sociedad
y se formulan de acuerdo al marco de informacion financiera que resulta de la aplicacion
y, en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma gque
muestran la imagen fiel del patrimonio vy de [a situacion financiera de la Sociedad al 31
de diciembre de 2025 y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante
el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en
una reunion celebrada el 25 de marzo de 2026 se someteran a aprobacién por la Junta
General de Accionistas estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2024 fueron formuladas por sus
Administradores en la reunién de su Consejo de Administracion celebrado el dia 26 de
marzo de 2025 y aprobadas por la Junta General de Accionistas el 28 de abril de 2025.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria gue tienen un
efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningln principio contable que,
siando obligatorio, haya dejado de aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre
Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Sociedad para la elaboracién de las cuentas anuales. Los principales principios vy politicas
contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 2.

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar aigunos de
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los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimacicnes se refieren a:

- El valor razonable vy el deterioro de determinados instrumentos financieros (véanse
Notas 2.a y 2.b.).

- La vida (til de los activos materiales e intangibles (véase Nota 2.e).
- El célculo de las provisiones (véase Nota 2.h).
- La estimacion del gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios (véase Nota 2.f).

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la actividad econdémica ha estado marcada por un
contexto de elevada incertidumbre geopolitica y macroeconomica, derivada, entre otros
factores, de diversos conflictos internacionales, tensiones comerciales, la evolucién de la
inflacion y las decisicnes de pelitica monetaria de los principales bancos centrales,

Los administradores consideran que a pesar de la incertidumbre existente la misma no
afecta de manera significativa las estimaciones principales de [a sociedad a cierre de los
ejercicios 2025 y 2024.

c) Comparacion de Ia informacion

Las cuentas anuales presentan (nicaments, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en &l
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las
correspondientes al ejercicio anterior. En este sentido, [a sociedad presenta por primera vez
en el ejercicic 2025 el estado de flujo de efectivo al haber superado los limites indicados en la
nermativa incluyendo tanto las cifras del ejercicio 2025 como 2024,

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan de
forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa,
se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de 1a memoria.

a) Correccion de errores

En la elaboracién de esas cuentas anuales no se ha detectado ninglun error significativo que
haya supuestc la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio
2025,

f) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2024.

g) Impacto medioambiental y derechos de emisién de gases de efecto invernadero

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relaciéon con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacién de cuestiones medioambientales ni relativas a derechos de emision de gases de
efecto invernadero.
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h) Fondo de Garantia de Inversiones

i)

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. Los gastos incurridos por
las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones durante los ejercicios 2025
y 2024 han ascendido a 7.200 euros en cada uno, que figuran registrados en el capitulo “Otras
cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 25)

Recursos propios minimos y coeficiente de liquidez

La sociedad aplica la normativa de supervision prudencial, desarrollada tanto en la Directiva
(UE) 2019/2034 del Parlamento Europeo vy del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativa
a la supervision prudencial de las empresas de servicios de inversion, como en el Reglamento
(UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo v del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativo
a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion. Este régimen contiene
disposiciones relativas a los fondos propios, los requisitos de capital, la gobernanza interna, la
transparencia, el riesgo de concentracién, la liquidez, la divulgacion de informacion y la
presentacién de informes.

En lo relativo a la gestion del capital, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los recursos propios
computables de la Sociedad excedian a los requeridos por la normativa en vigor (véase Nota
19).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, |la Sociedad dispone de los mecanismos
y controles necesarios para cumplir con los requisitos minimos de liquidez exigidos por la
normativa aplicable en cada momento (véase Nota 18).

Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracién de la Scciedad ha considerado que su actividad continuara en un
futuro previsible, por lo gue la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene como
el propésito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o
parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacién total,

En este sentido, a fecha de formulacidn de estas cuentas anuales, la Sociedad considera que
su solida posicidon de solvencia y liquidez son sobradamente suficientes para sostener la
continuidad del negocio en un enterne como el actual.

k) Hechos posteriores

No se han producido eventos relevantes entre la fecha de finalizacién del ejercicio y la fecha
elaboracién de esta memoria.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales de la Sociedad se han aplicado los siguientes
principios y politicas contables y criterios de valoracidén, de acuerdo con lo establecido en la
Circular 1/2021, de 25 de marzo de la C.N.M,V, y sus posteriores modificaciones.

a) Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes
categorias:

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
i) Activos financieros a coste amortizado.
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iiiy Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
iv) Activos financieros a coste.

i.Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para
negociar, ni que se deben valorar al coste y sobre los que se ha realizado la eleccién irrevocable
en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor
razonable directamente en el patrimonio neto.

Adicionalmente, se incluyen aquellos activos financieros designados, en el momento del
reconocimiento inicial de forma irrevocable como medide al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria,
para eliminar o reducir significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable
gue surgiria en otro caso de la valoracidon de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacién entregada. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 ia Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta
cartera, en concreto fondos de inversién, y a 31 de diciembre de 2025 también derivados
sobre divisas.

ii.Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién
en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversién con el objetivo de percibir los
flujos de efective derivados de la ejecucion del contrato, vy las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstame ordinaric 0 comdn, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés
cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y
por el que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite.
Por el contrario, no cumplirian esta condicion los instrumentos convertibles en instrumentos
de patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un
tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés del mercado); o aquellos en los que
el emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia,
sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica
que la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podrd
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considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan
producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa deberd
considerar la frecuencia, el importe y el calendaric de las ventas en ejercicios anteriores, los
motivos de esas ventas v las expectativas en relacién con la actividad de ventas futuras.

La gestién que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende
de sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas de una
pelitica para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas
circunstancias, separar una cartera de activos financieros en carteras

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
y los créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en
la venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa con
cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aguellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra
al valor razonable de |a contraprestacion entregada, mas |os costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

No ebstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
gue no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizada. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior 2 un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizard si procede contabilizar una pérdida
por deterioro de valor.

Detetioro def valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un active financiero, o de un grupo
de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resultade de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.
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La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, 10s procedentes
de la ejecucién de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados
al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los
activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales. En ef cdlculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros
se podran utilizar modelos basados en formulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién
del deterioro tendra como limite el valor en [ibros del activo que estaria reconocido en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor,

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta
cartera.

fii.Activos financiercs a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantenga
para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria “Activos financieros a coste amortizado”,
También se incluirédn en esta categoria las inversiones en instrumentes de patrimonio para las
se haya ejercitado la opcion irrevocable para su clasificacion como “Activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto”.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacidn entregada, més los costes de transaccién que les
sean directamente atribuibles. Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccidn en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias
que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera, de acuerdo con la norma relativa a esta ultima, se registraran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segiin el método del tipo de Interés efectivo, v de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara
el método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.
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En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase
de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran
de la misma forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuird el valor contable de los
respectivos activos. Dicho importe correspondera al valor razonable o al coste de los derechos,
de forma consistente con la valoracion de los activos financieros asociados, y se determinara
aplicando alguna formula valorativa de general aceptacion.

Deterioro def valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de
activos financieros incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudoer;
o]

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumird que el instrumento se ha
deteriorade ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion,
sin que se haya producido la recuperacién de su valor, sin perjuicio de gue pudiera ser
necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurride dicho plazo
o descendido la cotizacidon en el mencionado porcentaje.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos actives financieros serd la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable
en el momento en que se efectde la valoracion. Las pérdidas acumuladas reconocidas en el
patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva
de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta de pérdidas v ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara
el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta
cartera.

iv) Activos financieros a coste
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Lasinversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como
estas quedan definidas en la norma 132 de elaboracion de las cuentas anuales.

b} Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
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instrumento idéntico, © no pueda estimarse con fiabilidad, v los derivados que tengan
como subvyacente a estas inversiones.

¢) Los actives financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas come consecuencia de un contrato de cuentas en participacion
y similares.

e} Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro active financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible
obtener una estimacién fiable de su valer razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacién con las empresas del
grupo, et criterio incluido en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre empresas
del grupo, vy los criterios para determinar el coste de la combinacion establecidos en la norma
sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacidon como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que
debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacién.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valorarén por su coste, menos,
en su caso, el importe acumulade de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el
método del coste medio ponderado por grupos homegéneos, entendiéndose por estos los
valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de
los respectivos activos, Dicho coste se determinaré aplicando alguna férmula valorativa de
general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y
similares se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamas participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente, bien porgue se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencidén de beneficios),
o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la
citada empresa, Si ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable,
este Gltime se contabilizara como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes
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de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas v ganancias de forma lineal a lo largo de
la vida del préstamo participativo.

Deterioro defl valor

Al menos al cierre del gjercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidén no serd
recuperable. El importe de la correccidn valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y
el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta vy el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién,
que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacién de
los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacidén o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante
la estimacion de su participacion en los flujos de efective que se espera sean generados por
la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su
enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, [a estimacidn de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculard en
funcién del patrimonio neto de la entidad participada vy de las plusvalias tacitas existentes en
la fecha de la valeracién, netas del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y
siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, deberé tenerse en cuenta
el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los
criterios del Codigo de Comercio vy sus normas de desarrollo.

Cuando [a empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el patrimonio
neto a tomar en consideracion vendrd expresado en las normas contenidas en la presente
disposicién. No obstante, si mediaran altas tasas de inflacién, los valores a considerar seran
los resultantes de los estados financieros ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa
a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se podra
utilizar en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin
la necesidad de realizar un analisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay
deterioro. ‘

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversidn, se registrardn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
perdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la
inversidon que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.,

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversién en la empresa, previa a su
calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa
calificacion, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio
neto derivados de tal inversién, dichos ajustes se mantendran tras la calificacion hasta la
enajenacion o baja de la inversién, momento en el que se registraran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los
ajustes valorativos previamente practicades hasta el importe de los mismos, v el exceso,
en su caso, se registrard en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccidon valorativa por
deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revertird.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente
el importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este dltimo se
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incrementard, hasta el limite de la indicada reduccién de valor, contra la partida que haya
recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el nuevo importe surgido
se considerara coste de la inversidn. Sin embargo, cuando exista una evidencia objetiva de
deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio
neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Scociedad si mantiene instrumentos financieros en esta
cartera, en concreto acciones del FOGAIN.

b) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracidon, se incluirdn en alguna de las siguientes
categorias:

iy Pasivos financieros a coste amortizado.
iy Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

i) Pasivos financieros a coste amortizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y
tos débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado,

b4

b) Débitos por operaciones ne comerciales: son aquellos pasivos financieros gue, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo
de interés cero o por debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra
al valor razonable de |la contraprestacion recibida ajustade por los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se pedran valorar por
su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior
Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los

intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose
por dicho importe.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Scciedad mantiene instrumentos financieros en esta
cartera.

ii) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias:

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se
posee para negociar cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el propésito de readquirirlo en el corto plazo (por
ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa
pueda comprar en el corto plazo en funcion de los cambios de valor).

- Sea una obligacidn que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que
le han sido prestados (es decir, una empresa que vende activos financieros que habia
recibido en préstamo y que todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

b} Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para
contabilizarlo al valor razonable cen cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta
designacién, que serd irrevocable, sélo se podra realizar si resulta en una informacion mas
relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable»
con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivoes financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su
rendimiento se evalle sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia
de gestién del riesgo o de inversidn documentada y se facilite informacion del grupo
también sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccion, segin se
define en la norma 152 de elaboracion de las cuentas anuales.

c) Opcionalimente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria
los pasivos financieros hibridos regulados en el apartade 5.1, siempre que se cumplan los
requisitos alli establecidos.

Valoracién inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valeraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacién recibida. Los costes de transaccidn gue les sean

directamente atribuibles se reconocerén en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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c)

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del componente
de pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se
centabiliza come un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacién en el
momento de su conversion o vencimiento. El resto de los ingresos obtenidos se asigna a la
opcidn de conversidon que se reconoce en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nueve préstamo
es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo,
incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de
efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado baje ese mismo método.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad si mantiene instrumentos financieros en esta cartera,
en concreto derivados sobre divisas. A 31 de diciembre de 2024 la Sociedad no mantenia
instrumentos financieros de este tipo.

Compensaciones de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la
intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simulténea, y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera,
se presentan en el balance por su importe neto.

d) Adquisicién y cesién temporal de activos

Las compras {ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no
opcional a un precio determinado (también denominados “repos”) se registran en el balance
como una financiacion concedida (recibida) en funcién de la naturaleza del correspondiente
deudor (acreedor) en Ios epigrafes “Crédito a intermediarios financieros” o “Crédito a
particulares” ("Deudas con intermediarios financieros” o "Deudas con particulares™).

La diferencia entre los precios de compra y venta se registra como intereses financieros
durante la vida del contrato.

e) Inmovilizado material e intangible

Inmovilizado material

Incluye el importe del inmobiliario; instalaciones, equipos informéticos y de comunicacion y
otras instalaciones propiedad de la Sociedad; todos elios, dado su destino como “inmovilizado
material de uso propio”.

Dicho inmovilizado que incluye, basicamente los activos materiales a los que se prevé darles
un uso continuado y propio, se presentan a su coste de adquisicién menos su correspondiente
amortizacion acumulada vy, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el
valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segin el método lineal, aplicando los afios
de vida util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicidn de los activos
menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios v
otras construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son
ohjeto de amortizacion.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado se realiza sobre los valores de coste o coste

actualizado, segun corresponda, siguiendo el método lineal, durante los siguientes afios de
vida util estimados:
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f)

. Porcenta/e anual |
Equipos informaticos 25%
Equipos electronicos 20%
Mobiliario. Instalaciones v otros 10%

En cada cierre contable, la sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos,
de gue el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente
importe recuperable. En dicho caso, la sociedad reduce el valor en libros del correspondiente
elemento hasta su importe recuperable vy ajusta los carges futuros en concepto de amortizacién
en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma. Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha
recuperado el valor de un elemento, la sociedad registra la reversion de la pérdida por
deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de su
amortizacion. La reversion de la pérdida por deterioro de un elemento en ningln caso puede
suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida Util estimada de los
elementos del activo material con la finalidad de detectar cambios significativos en las mismas
que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccién del registro
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de ejercicios futuros de la dotacién a su
amortizacion en virtud de la nueva vida Util estimada.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales se registran en la cuenta
de pérdidas v ganancias del ejercicio en gue se incurren.

Activo intanaible

Los activos intangibles sen activos no monetarios identificables, pero sin apariencia fisica. Se
considera que los activos intangibles son identificables cuande son separables de otros activos
porgue se pueden enajenar, arrendar o disponer de elles de forma individual o surgen como
consecuencia de un contrato ¢ de otro tipo de negocio juridico. Se reconoce un activo intangible
cuando, ademas de satisfacer la definicion anterior, la sociedad estima probable la percepcién
de beneficios econémicos derivados de dicho elemento y su coste puede estimarse de manera
fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisicion o
de produccidén, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

En cualquier caso, la sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las
pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas
por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del activo material.

En este epigrafe se recogen las aplicaciones informaticas adquiridas, reflejando los importes
satisfechos por el derecho de uso de programas informaticos en aquellos casos en que se
prevé que su utilizacién abarcara varios ejercicios. La amortizacion se calcula segin el método
lineal en un periodo de 3 y 5 afios, en funcidn de la naturaleza del activo.

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento
Todos los arrendamientos de la Sociedad son de cardcter operativo, en [os que acthia como

arrendatario. En estas operaciones, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.
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Los gastos del arrendamiento se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el capitulo “Gastos generales”.

g) Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los
activos y pasivos de naturaleza fiscal como consecuencia del Impuesto de Sociedades;
diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar ¢ a pagar por impuestos
en los préximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar 0 a pagar
en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por
deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

h) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medicambiental, costes de reestructuracién y litigios se
reconocen cuando [a Sociedad tiene una obligacidén presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por
reestructuracion incluyen sanciones por cancelacién del arrendamiento y pagos por despido a
los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones asociadas a ventas con derecho a devolucién se registran cuando existe un
pasivo por reemholso estimado en base al importe de las devoluciones esperadas. La Sociedad
actualiza la valoracién del pasivo por reembolso al cierre de cada ejercicio por los cambios en
las expectativas sobre el importe de las devoluciones vy reconoce los ajustes que correspondan
como un mayer ¢ meneor importe de la cifra de negocios,

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de los
desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo
antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligacidn. Los ajustes en la provision con motivo de su
actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea
reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre
que sea practicamente segura su recepcién.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra o no
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos
contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la
memoria.

Las provisiones pueden venir determinadas por una disposicion legal, contractual o por una
obligaciéon implicita o tacita. En este Gltimo caso, su nacimiento se sitia en la expectativa
vélida creada por la empresa frente a terceros, de asuncién de una obligaciéon por parte de
aquélla. Se debera informar sobre las contingencias que tenga la empresa, relacionadas con
obligacicnes distintas a las mencionadas.

Compromisos con el personal
La sociedad no tiene compromisos futuros con el personal de ningtin tipo, va sea en forma de

aportaciones a planes de pensiones, remuneraciones vinculadas a planes estratégicos o de
acuerdo con la antigliedad de los miembros,
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J) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualguier negocie juridico que evidencia, o refleja, una
participacidn residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus
pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccion con sus propios instrumentos
de patrimonio, el Importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio neto, como una
variacién de los fondos propios, y en ningln caso podran ser reconocidos como activos
financieros de la empresa ni se registrard resultado alguno en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos
instrurmentos, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresion de
memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros gastos de colocacion,
se registraran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas.

Los gastos derivados de una transaccién de patrimonio propio, de la que se haya desistido o
se haya abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

k) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i} Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitules “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de
los activos financieros” e “Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de [a cuenta
de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion
del método de interés efectivo.

if) Comisiones honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente,
en general, en funcidon de su periodo de devengo y por aplicacién del criterio segin su
naturaleza.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacidn
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la prestacion
efectiva del servicio.

Dentro de este tipo de ingresos se reconocen las comisiones por las actividades de inversién
recogidas en el programa de actividad, v que se registran en el capitulo “Comisiones
percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de ejecucion de la orden del
cliente. Esta actividad representa a cierre del ejercicio 2025 y 2024 la mayor parte de los
ingresos de la Sociedad.
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Durante el ejercicio 2024 y hasta los primeros 7 meses del ejercicio 2025 estas comisiones
percibidas eran pagadas y liquidadas por la misma entidad financiera extranjera mediante un
contrato formalizado entre las partes.

Asi durante el dltimo trimestre del 2025, se han formalizado dos contratos con nuevas
entidades financieras extranjeras para el desarrollo de esta operativa.

Adicionalmente, en el dltimo trimestre del afio 2025, dentro de su programa de actividades,
la sociedad ha comenzado a desarrollar la operativa por cuenta propia de contratacién de
derivados OTC de divisa, por la cual igualmente ha comenzado a percibir y satisfacer
comisfones financieras (primas).

Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucién de un
servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacidén de un servicic que se
ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en general, de acuerdo con los siguientes
criterios:

* Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de
tiempo se registran durante el pericdo de tales transacciones o servicios.

» |os que corresponden a una transaccion o servicio que se gjecuta en un acto singular se
registran cuando se preduce el acto que los origina.

Los Ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del
devengo.

Gastos financieros

Los gastos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del
periodo en gque se devengan, en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas de los pasivos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto en el caso en el que sean
capitalizables por ser atribuibles directamente a la adquisicidn, produccion o construccion de
activos cualificados.

m) Depésito de valores

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no realiza labor alguna de custodia o
depaositaria de titulos.

n) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacidén vigente, la Sociedad estd obligada a indemnizar a aquellios
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicic en el
que se adopta la decisioén del despido. Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad tiene registrados
14.611,87 euros por este concepto. Al 31 de diciembre de 2024 no existian importes por este
concepto). Adicionalmente, al despido indicado, no existe plan alguno de reduccion de personal
en la Sociedad que haga necesaria la dotacidn de una provision por este concepto.

Durante el ejerciclo 2025 y 2024 no se ha ofrecido la prejubilacion veoluntaria a ningdn
empleado de la Sociedad.
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fi) Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto v se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacién de negocios,
en [a que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones
durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio
puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentadoe en la cuenta de pérdidas y ganancias
va que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros
ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos gue se
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan
utilizando el método del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal
o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar,

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deduccicnes
v bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea
probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad obtendra en el futuro suficientes
ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el misme ejercicio que el de la
realizacién del activo por impuesto diferido o en atro posterior en el que pueda compensar la
base imponible negativa existente o producida por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es
improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salve cuando se reconozca un
fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de la
diferencia temporaria y, ademas, es probable gue ésta no revierta en un futuro previsible.
Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferide cuando inicialmente se registra un
elemento patrimonial, que no sea una combinacion de negocios, que en el momento del
reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el abjeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas
correcciones en los mismos, al amparo de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades.

l.os capitulos “Actives Fiscales” y “Pasivos Fiscales” del balance adjunto incluyen el importe de
todos los activos vy pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre sociedades.
Los activos y pasivos fiscales se diferencian, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a
recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce meses) v "Diferidos” (importes de los
impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados de
bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes
de compensar) - véase Nota 16 -
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o) Informacion por segmentos de negocio
Segmentacién por lineas de negocio

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha desarrollado los servicios de inversion de acuerdo al
programa de actividad autorizado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores {CNMV),
entre los que cabria destacar la recepcién y transmisién de érdenes de clientes y el inicio de
la actividad por cuenta propia sobre derivados OTC. No existiendo otras lineas de negocio que
requieran desglose e informacién detallada de la operativa.

p) Informacién por ambito geogrdfico

En la misma linea, no se ohservan diferencias geogréficas significativas en el territorio de
actuacion de la Sociedad que justifiguen una informacién segmentada vy diferencia de la
actividad.

q) Estado de cambios en ef patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuaies muestra
el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién
se presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos
y el estado total de cambios en el patrimonio nete. A continuacion, se explican las principales
caracteristicas de la informacidén contenida en ambas partes del estado: .

Estado de ingresos y gastos reconocidos:

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos

generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio,
distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del A
ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa

vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:
a) El resultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracién en el patrimonio neto.

c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) El impuesto socbre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y ¢)
anteriores.

e) El total de los ingresos y gastos reccnocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como
ajustes por valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los
gastos originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los
importes reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen en esta partida, aungue
en el mismo ejercicio se traspasen a la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor inicial de
otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa
vigente.
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Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, su
correspondiente efecto impositivo en la rubrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos
habidos en el patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacidn del
valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio
neto, agrupando los movimientos habidos en funcidn de su naturaleza en las siguientes
partidas:

a) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de
las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente
indicadas.

b) Otras variacicnes en el patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del capital social,
distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucién del patrimonio neto.

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por estos las inversiones a corto plaze de gran liquidez v bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aguellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios de la sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser
clasificadas como de inversién o de financiacién.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacidon y disposicidon por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de
efectivo.

- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio y composicidn del
patrimonio neto y de los préstamos tomados por parte de la sociedad que no formen parte
de las actividades de explotacidn,

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado comao “Efectivo
y equivalentes de efectivo” aguellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo
a cambios en su valor. De esta manera, la Sociedad considera efectivo o equivalentes de
efectivo, los siguientes activos:

El saldo de las cuentas corrientes al 31 de diciembre de 2025 y 2024 por importe de
8.313.198,10 vy 2.670.338,58 euros, respectivamente, registrados en el epigrafe “Crédito a
intermediarios financieros - Depésitos a la vista” de los balances adjuntos (Nota 5).
Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos vy

transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera®”.
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Al 31 de diciembre de 2025 v 2024 la sociedad posee saldos en moneda extranjera (ddlares
estadounidenses), tanto de activo como de pasivo. Los saldos denominados en moneda
extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio en fecha de balance del
Banco Central Europeo (véase nota 5).

t) Transacciones con vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable,
la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdémica de la operacién, La valoracién
posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusion, escisién o aportacion no dineraria de
un negocio los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que
corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas
del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, v su dependiente, las
cuentas anuales a considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que
se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los
activos y pasivos de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de
subvenciones, donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier
importe de! capital y prima de emisién, en su caso, emitido por la sociedad absorbente se
registra en reservas.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valor de mercade. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este
aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en ei futuro (véase Nota 20).

3. Distribucién de | tad e la Sociedad
a) Distribucion de los resultados de la Sociedad ng
La propuesta de distribucidn del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2025 que

su Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprcbacion,
asi como la ya aprobada para el ejercicio 2024, es la siguiente:

f—— Euros |
2025 2024

Resultados negativos de ejercicios anteriores - - 1
A reserva legal 284.463,49 127.347,41
A reservas voluntarias 2.175.171,40 4.,756.062,71
A reserva de capitalizacion - 53.165,43
A dividendo a cuenta 385.000,00 -
A dividendos complementarics - =
|Beneficio neto de la Sociedad del ejercicio 2.844.634,89 4.936.575,55|
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b) Beneficio por accion
i. Beneficio basico por accién
El beneficio basico por accidn se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un
periodo entre ef nimero medio ponderado de |las acciones en circulacion durante dicho periodo,

excluido el nfimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

Euros
2025 2024
| Resultado neto del ejercicio 2.844.634,89 4,936.575,55
Numero medio penderado de acciones en circulacion 1.025.114.82 833.334
Nimero ajustado de acciones 1.025.114,82 833.334
| Beneficio basico por accién {euros) 2,7749 59239

ii. Beneficio diluido por accign

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ardinarias
potenciales con efecto dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el pericdo, ajustado por el premedio ponderado de las acciones ordinarias
que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones
ardinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de

Administracién de la Sociedad v a la Alta Direccién

A efectos de elaboracién de estas cuentas anuales, se considera como "Alta Direccidon” a aquellos
empleados de la Sociedad que tienen actividad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar
las actividades de |la Sociedad, v que la Sociedad considera personal clave.

Durante el gjercicio 2025, los miembros del Consejo de Administracidon han devengade dietas por
la asistencia a [os consejos por importe de 56.000 euros. Durante el ejercicio 2024 se devengaron
84.000 euros por este concepto, Al cierre de! ejercicio 2025, dos de los miembres del Consejo
son a su vez Alta Direccidn de la Sociedad. Al cierre del ejercicio 2024, uno de los miembros del
Consejo era a la vez Alta Direccién de la Sociedad.

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2025 y 2024 por los miembros del Consejo de
Administracidon y la Alta Direccidn de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las
siguientes:

Ejercicio 2025

Euros
Retribuciones a Beneficios | Primas de Prestaciones de | Indemnizaciones
corto plazo Sociales sequro (*¥] | Jubilacién por Cese
Consejeros y alta
Direccién | 536.062,80 | = 20.818,88 | - \ -

(*) Importe conjunto satisfecho por la prima de responsabilidad civil de Administradores y Directivos, y la
responsabilidad profesional de |la entidad, por dafios ocasionados por actuaciones negligentes.
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Ejercicio 2024

| Eurcs
l Retribuciones a Beneficios Primas de Prestaciones de Indemnizaciones
| corto plazo Sociales | seguro (*) Jubilacion por Cese
Consejeros y alta [
direccion | 413,972,800 - |  1B.24B.55 - -

(*) Importe conjunto satisfecho por la prima de responsabilidad civil de Administradores y Directivos, v la
responsabilidad profesional de la entidad, por dafios ocasionados por actuaciones negligentes.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existian obligacicnes contraidas en materia de pensiones
ni seguros de vida respecto a los miembros actuales v anteriores del Consejo de Administracion
de la Sociedad.

Al cierre del ejercicio 2025 existe un préstamo a dos de los Consegjeros, por un importe total de
270.000 eurgs, el cual ya ha sido cancelado en la fecha de formulacién de esta memoria. Al cierre
del ejercicio 2024 no existian créditos concedidos a los miembros antiguos o actuales del Consejo
de Administracién.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existian anticipos ni garantias concedidas
a los miembros antiguos o actuales del Consejo de Administracion.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existian compromisos por prestaciones post-
empleo con anteriores miembros de la Alta Direccién de la Sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital,
modificado por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre de 2014, se sefala que, al 31 de diciembre de
2025, ni los miembros del Consejo de Administracion ni las personas vinculadas a ellos, definidas
segun el Articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, han comunicado a
ios demas miembros del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o
indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad, sin perjuicio de las situaciones
puntuales de conflicto, en que se ha procedido conforme a la normativa legal e interna aplicables.

Al 31 de diciembre de 2025 el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba formado por 3
hombres, v a 31 de diciembre de 2024 estaba formado por 7 hombres.

o2 - - - = =

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo de los halances al 31 de diciembre de
2025 y 2024, atendiendo a la clasificacién, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a
continuacién:

Euros
2025 2024

Depositos a la vista 8.313.198,19 2.670.338,58
Crédites por operaciones por cuenta propia pendientes de liguidar - -
Depositos a plazo - 557.200,00
Adquisicién temporal activos - -
Qtros créditos 817.253,64 315.300,79
Activos dudosos
Alustes por valoracidn 2.873.28

9.130.451,74 3.545.712,65

Durante los ejercicios 2025 y 2024 los depdsitos a la vista v los depdsitos a plazo han generado
25.059,54 y 35.645,03 euros de intereses, respectivamente.

35



\

\

~
3

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el epigrafe “Depdsitos a la vista” del detalle anterior incluye
el saldo en cuentas corrientes con entidades financieras por 8.313.198,10 v 2.670.338,58 euros,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2025 el epigrafe “Depdsitos a plazo” no presenta saldo en imposiciones a
plazo en entidades financieras. A 31 de diciembre de 2024, dicho epigrafe incluia imposiciones a
plazo en entidades financieras por importe de 557.200 euros.

Al 31 de diciembre de 2025 el epigrafe “Otros créditos” del detalle anterior incluye comisiones
pendientes de cobro de 371.395,96 euros derivadas de la actividad de la Sociedad, y 445.857,68
euros de garantias entregadas a las entidades financieras con las que opera. Al 31 de diciembre
de 2024, dicho epigrafe incluia comisiones pendientes de cobro de 314.460,00 euros derivadas
de la actividad de la Sociedad, y 840,79 euros de intereses de cuentas bancarias remuneradas
pendientes de cobro.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afectaran al epigrafe “Créditos a intermediarios financieros”.

A 31 de diciembre de 2025 el saldo de los depdsitos a {a vista incluye saldos en moneda
extranjera, concretamente 58.664,64 ddlares estadounidenses, cuya equivalencia en euros
asciende a 49.927,36 euros. La valoracion de los saldos bancarios en moneda extranjera durante
el ejercicio 2025 ha generado diferencias de cambio negativas de 19.574,60 euros. A 31 de
diciembre de 2024 el saldo de los depositos a la vista incluia saldos en maoneda extranjera,
concretamente 179.704,85 dodlares estadounidenses, cuya eguivalencia en euros es de
172.976,08 euros. La valoracién de los saldos bancarios en moneda extranjera durante el ejercicio
2024 genero diferencias de cambio positivas de 5.036,76 euros.

6. Valores representativos de deuda

a) Desglose

El desglose del saldo de estos epigrafes al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, atendiendo a la
clasificacién, naturaleza, cotizacién y moneda de los valores se indica a continuacion:

Euros
| 2025 | 2024
Activos monetarios y Deuda Publica - 3.686.614,47
Otros valores de renta fija - -
Cotizables -

No cotizables -
Instrumentos financieros hibridos -
Activos dudosos - -
Ajustes por valoracién = 43.353,31|

- | 3.729.967,78|

Los rendimientos generados durante los ejercicios 2025 y 2024 por los valores representativos
de deuda, han ascendido a 52.776,60 vy 68.463,48 euros, respectivamente. Estos rendimientos
se registran en el epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. En concreto se trata de letras de Tesoro
emitidas por el Reino de Espafia y por la RepUblica Francesa.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro gue
afecten a "Vvalores representativos de deuda”.

36



b) Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2025 y 2024 en esta cartera de wvalores
representativos de deuda se muestran a continuacién:

Euros
I 2025 2024
Saldo al inicio del ejercicio 3.729.567,78 -
Adgquisiciones 1.219.255,62 5.161.853,57
Ventas/Amortizaciones (5.002.000,00) {1.500.000,00)
Variacién por valoracién {intereses devengados) 52.776.60 68.114,21
Saldo al cierre del ejercicio - 3.729.967,78|

El epigrafe de “Ventas/Amortizaciones” del detalle anterior recoge las ventas y amortizaciones
realizadas durante los ejercicios 2025 v 2024 de valores representativos de deuda. El cual no ha
tenido impacto en el resultado por su vencimiento.

En la Nota 17 (“Plazos residuales de las operaciones vy tipos de interés medios”) se facilita el
detalle de los vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas que integran los saldos
de este epigrafe de los balances,

c) Ajustes por valeracion

Al 31 de diciembre de 2025, el epigrafe “Ajustes por valeracidon” no presenta saldo. A 31 de
diciembre de 2024, dicho epigrafe incluia ajustes por valoracién por importe de 43.353,31 euros,
correspondientes a los intereses devengados no vencidos derivados de Letras del Tesoro.

7. Acciones y participaciones

a) Desglose

El desglose del saldo de estos epigrafes atendiendo a su clasificacién, cotizacién, moneda y
naturaleza es el siguiente:

Euros |
! 2025 2024
|Clasificacién:
Activos y participaciones en cartera interior 2.157.594,92 50.562,40
1Activos v participaciones en cartera exterior 90.455,74 1.805.899,38 |
Cotizacién:
Cotizados -
| No cotizados 2,248,050,66 1.856.461,78 |
Moneda:
Euro 2.248.050,66 1.856.461,78
|Naturaleza: |
Acciones de sociedades espaiiolas 600,00 400,00
LPirtic_ipaciones en Fondos de Inversion 2.247.450,66 1.856.061,78 |
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b) Adguisiciones y enajenaciones

Las principales variaciones realizadas durante los ejercicios 2025 y 2024 en los instrumentos
de capital clasificados como “Acciones y participaciones” se indican a continuacion:

Euros
2025 | 2024
Saldo al inicio del ejercicio 1.856.461,78 150.438,09
Adquisiciocnes 3.790.195,96 1.675.369,78
Bajas (3.437.205.33) -
Variacion por valoracién 38.594,25 30.653,91
Saldo al cierre del gjercicio | 2.248.050,66 1.856.461,78|

Las participaciones en los fondos de inversidn adquiridos, que son de tipo monetario, se han
considerado, de forma irrevocable, como “Activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias”. Los ajustes por cambios de valor razonable de estos
activos y las ganancias obtenidas en su venta se registran en el apartado “Ganancias en
inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2025 y
2024, el detalle del epigrafe es el siguiente:

Euros

2025
40.660,84

2024
30.653,51

|Ganancias en inversiones financieras

8. Inmovilizado material e Inmovilizado intangible

a) Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitule de los balances durante los ejercicios 2025 y 2024,
integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

- Euros
' Equipos Instalaciones y
Mobiliario informaticos otros Total

Coste:
Saldo al 1 de enero de 2624 27.893,64 14.709,02 62.113,08 104.715,74
Adiciones 6.599,18 21.216,01 2.249,39 30.064,58
Bajas (750,95) = | _|57.887,61}) | (>8.638,56;
Saldo al 31 diciembre 2024 33.741,87 35.925,03 6.474,86 76.141,76
Adiciones 2.008,05 9.588,70 | 1.707,97 13.304,72
Bajas : __(683,80] - | {2.540.09) | _(3.223,89} |
Saldo al 31 diciembre 2025 35.066,12 45.513,73 5.642.74 86.222 59
Amortizacién acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2024 (830,58) (1.626,27) (2.708,36) (5.165,21)
Dotaciones {vease Nota 2.e) (2.994,54) (6.141,80) (3.074,83) (12.211,17)
Bajas . 43,50 - 4.341,60 4.385,10
Saldo al 31 diciembre 2024 (3.781,62) |  (7.768,07) {1.441,59) (12.991,28)
Dotaciones (véase Nota 2.e) (3.459,18) (9.330,81) (1.376,38) (14.166,37)
Bajas 108,21 - 926,39 1.034,60
Saldo al 31 diciembre 2025 (7.132,59) {17.098,88) {1.891,58) (26.123,05)
Inmovilizado material neto: ,

Saldo al 31 diciembre 2024 29.960,25 28.156,96 5.033,27 63.150,48

Saldo al 31 diciembre 2025 27.933,53 28.414,85 3.751,16 60.099,54

Los locales en los que se encuentran ubicadas las oficinas de la Sociedad actualmente son
ocupados en régimen de alquiler. Durante los ejercicios 2025 y 2024, el importe del gasto por
alquileres ha ascendido a 232.721,55 v 155.966,21 euros, respectivamente. Dicho importe se
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encuentra registrado dentro del epigrafe “Gastos generales - Alquileres de inmuebles e
instalaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 27).

Al 31 de diciernbre de 2025 y 2024 la sociedad no mantiene inmovilizado material totalmente
amortizado, en uso.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han producido pérdidas por deteriorc asociadas al
Inmovilizado Material.

b) Inmovilizado intangible

A continuacion, se presenta el detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024, asi
como el movimiento experimentado por el mismo durante el ejercicio 2025 y 2024:

|
Aplicaciones |
informaticas |
Valor de adquisicidon: |
Saldo al 1 de enero de 20124 15.887,30
Adiciones 456.122,34
Bajas -
Saldo al 31 diciembre 2024 | 472.009,64
Adiciones [ 606.430,22
Bajas | -
Salde al 31 diciembre 2025 11.078.439,86 |
Amortizacién acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2024 (1.105,06)
Dotaciones (véase Nota 2.e) (5.242,80)
Bajas -
Saldo al 31 diciembre 2024 {6.347,86)
Dotaciones (véase Nota 2.e) (146.916,48)
Bajas =
Saldo al 31 diciembre 2025 (153.264,34)
Inmovilizado intangible neto:
Saldo al 31 diciembre 2024 465.661,78
Salde al 31 diciembre 2025 _| 925.175,52

Las altas del eiercicio 2025 y 2024, se correspenden principalmente por la activacién de los
gastos por compra e implantacién de la nueva solucion tecnelégica utilizada por la Sociedad
para su operativa de negocio que ha entrado en funcionamiento el 30 de abril de 2025,

Los Administradores de la Sociedad estiman que el valor razonable del Inmovilizado intangible
no difiere de forma significativa de su valor en libros.

9. Otros activos v Otros pasivos

a) Otros activos

La composicion de los saldos de estos capitulos de los balances al 31 de diciembre de 2025 y
2024 es el siguiente:

Euros
| 2025 I 2024
Administraciones piblicas i .
Otros | 29.003,29 33.781,50
29.003,29 33.781,50
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el epigrafe de “otros” recoge las fianzas por el alquiler de
oficinas e inmuebles utilizados por la Sociedad.

b) Otros pasivos

El saldo del epigrafe “Otros pasivos” del pasivo al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se desglosa
a continuacién:

Euros
2025 2024
Administraciones pablicas _35.234,44| 33.863,50
35.234,44 33.863.50

El saldo del epigrafe “Administraciones publicas” del pasive del detalle anterior al 31 de
diciembre de 2025 vy 2024 se desglosa a continuacion:

) Euros !
| 2025 | 2024 |
Cotizaciones a la Seguridad Social 35.234,44 33.863,50!

35.234,44| 33.863,50/

10. Periodificaciones
La composicion de las Periodificaciones de activo al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la
siguiente:
Euros é
2025 | 2024 |
Comisiones vy gastos pagados no devengados L 147,923 85| 321.264,41)|
| 147.923,85| 321.264,41!
Al 31 de diciembre de 2025 el saldo registrado en las periodificaciones del activo corresponde
principalmente a los servicios facturas por ICE Data. Al 31 de diciembre de 2024 el saldo
registrado en las periodificaciones del activo correspondia principalmente a la licencia anual de
usco de Murex (180.008,20 euros).
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existian periodificaciones de pasivo.
11. Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, atendiendo a los
criterios de clasificacion, naturaleza, area geografica y moneda, se indica a continuacién:

| Euros

2025 2024
Naturaleza:
Préstamos y créditos [ - -
Otras deudas L 120,40 792,85
Area geografica:
Espafia 120,40 752,85
Moneda: |
|Euro 120.40 792,85 |

En la Nota 17 ("Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios”) se facilita el
detalle de los vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas que integran los saldos
de este epigrafe de los balances.

40



12, Deudas con particulares

La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion, naturaleza,
drea geografica y moneda al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se indica a continuacion:

Euros
| 2025 2024
Naturaleza:
Otros débitos 104,370,14 341.628,40
Area geografica:
Espafia 59.501,05 155.271,39
Unién Europea 3.291,22 141.357,49
Resto mundo 41.577,87| 44.999,52
Por divisa:
Euro 62.792,27 296.628,88
Délar 41.577,87 44.999,52

El saldo de la deuda con particulares esta formado por los importes pendientes de pago a
proveedores.

En {a Nota 17 ("Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios”) se facilita el
detalle de los vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas que integran los saldos
de este epigrafe de los balances.

13. Capital escriturado i
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el capital social de la Sociedad esta formalizade en 5.833.334

¥y 833.334 acciones, respectivamente, de 1 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los accionistas de la Sociedad eran los

siguientes:
2025 2024 C/

124 |
Porcentaje de Porcentaje de |
i

N® Acciones | Participacion | N© Accipnes | Participacién

GLOBAL POSITANO, S.L. 583.334 70%

VALTESE PR, S.L. 875.000 15% 125.000 15%
ALPHATIDE, S.L.U. 875.000 15% 125.000 15% %\
GLOBAL NATRONA, S.L.U. 2,041,667 35% : i
SANMAR TRADE, S.L.U. 2.041.667 5% - -
5.833.334| 100%| 833.334 100%

Con fecha 18 de septiembre de 2025, la Junta Genera! Extraordinaria y Universa!l de Accionistas
aprobé la venta de 583.334 acciones, titularidad de Global Positano, S.L., a las saciedades Global
Natrona, S.L.U. v Sanmar Trade, 5.L.U., adquiriendo cada una de ellas el 50 % de dichas acciones,

Como consecuencia de las operaciones descritas, Global Positano, S.L. dejé de ser accionista de
la Sociedad, mientras que Global Natrona, S.L.U. y Sanmar Trade, S.L.U. incrementaron su
participacién hasta alcanzar, cada una de ellas, un 35 % del capital social de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2025.

Asimismo, con fecha 18 de diciembre de 2025, la Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas aprobd un aumento de capital social por importe de 5.000.000,00 euros, mediante la
emisién y puesta en circulacién de 5.000.000 de nuevas acciones ordinarias de 1 euro de valor
nominal cada una, suscritas y desembolsadas de forma proporcional por cada uno de los
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accionistas. De esta forma a 31 de diciembre de 2025, el total de acciones de la sociedad asciende
a 5.833.334, con un valor nominal de 1 euro cada una de ellas.

Estos acuerdos se encontraban pendientes para su perfeccionamiento y elevacion a escritura

piblica del recurso de no oposicion de la C.N.M.V. el cual fue emitido con fecha 12 de diciembre
de 2025.

14, Prima de emisién

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién de la
prima de emisién de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las que figura
registrada y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
La prima de emision desermbolsada en el ejercicio 2022 por los accionistas es de 1.666.666 euros.

15. Reservas

La composicion del saldo de este epigrafe, asi commo el movimiento que se ha producido en el
mismo durante los ejercicios 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

| Euros =
Reserva Reservas Total
Legal Voluntarias | BIEaS fesenvEs Reservas
Saldos al 1 de enero de 2024 - (6.284,83) | - (6.284,83)
Distribucion del resultado del ejercicio 2023 39.319,39 263.399,i2 - 302.718,51
Otros ajustes 1 -1 561,70 - 561,70
|Saldos al 31 de diciemhre de 2024 39.319,39 257.675,99 | = 296.995,38
| Distribucién del resultado del ejercicio 2024 127.347,41 4.756.062,71 | 53.165,43 4.936.575,55
i |Reparto dividendos (S.DOO.DOO,DO)I - (5.000.000,00)
\ |Otros ajustes ] e (6.691,42) [6.691,42)
|Saldos al 31 de diciembre de 2025 | 166.666,80 7.047,28 | 53.165,43 226.879,51 |
La Junta General Extraordinaria v Universal de Accionistas, en su reunidn celebrada el dia 12 de
\_j agosto de 2025, ha acordado la distribucidn de un dividendo con cargo a reservas voluntarias y

de libre disposicidn, por un importe de 5.000.000,00 euros, Este dividendo ha sido liquidado con
=, fecha 14 de agosto de 2025.

Reserva legal

% De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que
obtengan beneficios en el ejercicio economico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva
legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas
acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital
social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas y destindndose
el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10%
del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, v mientras
no supere el 20% del capital social, esta reserva sdlo podrd destinarse a la compensacion de
pérdidas y siempre gue no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024 el importe de la reserva legal es de 166.666,80 y 39.319,39
euros v no alcanza el 20% del capital social exigide legalmente.
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16, Situacion fiscal

La Sociedad presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de
acuerdo con la normativa fiscal aplicable.

El tipo impositivo aplicable en el impuesto sobre sociedades en los ejercicios 2025 y 2024 es del
25%, por haberse superado la cifra de negocios de 1 millén de euros en el ejercicio anterior.

A la fecha de formulacién de esta memoria la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn los ejercicios
2021 v siguientes del Impuesto sobre Sociedades, y los ejercicios 2022 y siguientes para [os
demas impuestos que le son de aplicacién, ya que, segun establece [a legislacién vigente, los
impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones
presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo
de prescripcién de cuatro afios.

Debido a que las normas fiscales aplicadas pueden ser objeto de diferentes interpretaciones y
controversias por parte de las autoridades fiscales, podrian existir para los afios abiertos a
inspeccion determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de
cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinion de los Administradores, la probabilidad de que
dichos pasivos contingentes se materialicen es remota v, en cualguier caso, no tendrian un efecto
significativo sobre las cuentas anuales de la Sociedad consideradas en su conjunto.

16.1. Saldos corrientes con las Administraciones Piiblicas

La composicion de los saldos corrientes que la Sociedad mantiene con las Administraciones
Publicas en los ejercicios 2025 y 2024 es la siguiente:

Euros
2025 ] 2024

Hacienda Pdblica Deudora |

Por Impuesto sobre Sociedades - =
Hacienda Pdblica Acreedora 321.218,00 1.980.996,10

Por retencicnes 151.926,37 325.380,50

Por IVA 32.276,24 85.811,47

Por Impuesto sobre Sociedades 137.015,39 [ 1.569.803.73 |

16.2. Impuesto sobre Beneficios y Situacién fiscal

Se presenta a continuacion la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de los
periodos que nos ocupan:

Euros
, 2025 [ 2024 |
| Resultade centable del ejercicic antes de impuestos 3.806.938,10 | 6.566.470,84
Diferencias permanentes:
Dividendos (véase Nota &) - -
Exceso gastos representacion (véase Nota 26) 42.182,24 9.808,69
Reduccién uso de marca -
Recuperacion de provisiones -
Dotacién provision - -
Dotacion pre-jubilaciones - -
Ajuste amortizacion - -
| Gastos no deducibles (sanciones, recargos y otros) 92,50 6.041,05
Gastos Hevados a patrimonio neto - E
Diferencias temporarias:
Activos diferencias temporarias deducibles del ejercicio - .
Base Imponible previa _3.849.212,84 [ 6.582.410,58
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OLE]D If/:: -

Las principales diferencias permanentes de los ejercicios 2025 y 2024 tienen su origen en el
distinto tratamiento que las normativas contable y fiscal contemplan en relacion con los gastes
por representacion (véase Nota 27).

En los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad soportd retenciones y pagoes fraccionados por importe
de 825.287,82 vy 60.091,56 euros, respectivamente, que minoraron la cuenta a pagar en concepto
de Impuesto sobre Sociedades.

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades viene
determinada de la siguiente manera:

Euros
2025 2024

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 3.806.938,10 6.566.470,84
Diferencias permanentes 42.274,74 15.939,74
Diferencias temporarias - -
Base imponible previa 3.845.212,84 6.582.410,58
Reserva capitalizacién - (53.165,43)
Base imponible negativa compensada - -
Base Impeoenible final 3.849.212,84 6.529.245,15
Cuota integra (*) 962.303,21 1.632.311,29
Deducciones - -
Por investigacion v desarrollo e innovacién tecnolbgica - -
Por donaciones - (2.416,00)
Cuota efectiva 962.303,21

Ajustes
Financiacidon proyectos

Retenciones y pagos fraccionados

1.629,895,29

(825.287,82)

{60.091,56)

Cuota a pagar/ingresar 137.015,39 1.569.803,73
Total gasto/{ingreso] por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 962.303,21 1.629,895,29
Reqularizacion Impuesto sabre Sociedades de gjercicios anteriores - -
Total gasto/{ingreso) por Impuesto sobre Sociedades contabilizado

_en la cuenta de Pérdidas y Ganancias 962.303,21 1.629.895,29

“(*) Tipo impositivo del 25% en los ejercicios 2025 y 2024 véase Nota 2.0-.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 no hay bases imponibles negativas pendientes de
compensar ni deducciones pendientes de aplicacian.

A continuacién, se detallan por cuentas los activos vy pasivos fiscales diferidos al cierre de los
ejercicios 2025 y 2024:

| Euros
| == 2025 ; 2024
L [ Activo Pasivo | Activo [ Pasivo
Otras provisiones - - 72.973,59 -
Activos financieros valorados a VR
| con cambios en el patrimonic neto - | - | -
| saldo al final del efjercicio 1 - | - | 72.973,59 | -

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido habido en los ejercicios 2025 y 2024

es el siguiente:

I Euros
, 2025 2024
Activo Pasivo Activo |  Pasivo
| Saldo inicial del ejercicio 72.973,59 ' -
Activacidn o utilizacién bases
impaonibles nagativas - -
Importes transferidos a la cuenta
de pérdidas v ganancias (72.973,59) _ 72,873.,59 -
| Saldo final del ejercicio = 72.973,59 | =
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17. Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos, asi como el tipo de interés medio
aplicable, de los saidos de determinados epigrafes de instrumentos financieros del balance al 31
de diciembre de 2025 y 2024, sin incluir intereses devengados ni pérdidas por deterioro:

== 2025 |
I Euros |
Tipo de
interés
medio
del
Ala Hasta 1 Entre 1 y Entre 2 v Entrely Mas de 5 | Indetarminado | Ajustes par ejercicio
Vista Mes 3 Meses 12 Meses 5 Afios Afios Valoracion Total 2025
IActivos financieros: ]
lesoreria < - -
Valores representativos de
euda - L - - -
ICréditos a Intermediarios
financieros (Nota 5) 8.313.198,10| 371.395,96(*) | 445,857,68(%) 9.130.451,74 -
Crédito a particulares) 251.271,96 - - - | | | 480,62 291.752,58| 3.25
Derivados de negociacidn- = -| _138.063.00] 839.421.00] 223.939,00 | - N 1,199.423.00 -
8.604.470,06 371.395,96| 136.063,00 839.421,00( 223.935,00 -  445.857,68 480,62| 10.621.627,32 -
Pasives financieros: T +
Deudas con Intermediarios
financieros (Nota 11) 120,40(*) 120,40 -
Deudas con particulares
(Nota 12) 50.463,43(*)|24.086,62(*) . 1.200.000.00 1,874.550,05] -
Derivados de negaciacion = -l 136.063.00 839,421 00] 223.939.00 - | = 1.199,423.00 -
120,40 50.463,43 160.149,62; 839.421,00 223.939,00[ | 1.800.000,00 3.074.093,45 -
(*) Estos epigrafes no devengan intereses,
2024 ]
Euros |
Tipo de
interés
medio
del
Ala Hasta 1 Entre 1y Entre 3 y Entre 1 ¥ Mas de 5 Indeterminado |Ajustes por ejercicio
Vista Mes 3 Meses 12 Meses 5 Ajios Afios Valoracion Total 2024
\Activos financieros: l 1
[Tesoreria - T T - - - -
lvalores
representativos de
deuda = 195.501,08| 293.685,38| 3.295.438,01 - - - 3,10%
Créditos a
ntermediarios
inancieros {Nota 5) 2.671.179,37 314.460,00(*) 550.000,00|7.200,00(*) - 2,80%
rédito a particulares) 1.877.8B1 % - - - - - - - - 1
2.673.057,18 509.061,08| 293.685,38| 3.845.438,01| 7.200,00 - - - -
asivos financieros:
eudas con
ntermediarios
inancieros (Nota 11} 792,85(*) - - 792,85 -
IDeudas con
particulares {Nota 12) 15.886,22 % 233.479.68/%]] 92.262 501 *) - - - 341.628 40 -
16.679,07 233.479,68| 92.262,50 | 342.421,25 =

)

Estos epigrafes no devengan intereses.

18, Gestién del riesgo

Strat FX Sociedad de Valores, S.A., con la autorizacién de su Consejo de Administracion, tiene
implantada una estructura de control de riesgos basada en tres lineas de defensa. Dentro del
perimetro de actividad del Control Interno, actian las tres areas de Control establecidas por la
regulacién, a saber: Cumplimiento Normativo, Gestion de Riesgos y Auditorfa Interna.; Unidades
encargadas de establecer, mantener y supervisar dicha estructura de control. Adicionalmente, Ia
Sociedad ha presentado periddicamente a la CNMV la informacién financiera y de sclvencia,
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mostrando un holgado cumplimiento de los ratios minimos exigidos a las Empresas de Servicios
de Inversion sobre algunos de los riesgos definidos a continuacion.

La Sociedad diferencia principaimente el riesgo derivado de su actividad ordinaria y principal, que
es la relacionada con los productos derivados sobre divisa y sus clientes, del riesgo derivado de
las posiciones que mantiene o pueda mantener como consecuencia de la gestidn de su liquidez y
recursos, no ligada directamente a dicha actividad principal. Respecto al segundo origen de riesgo,
la Sociedad ha elaborado una politica de Inversidén, también aprobada por el Consejo de
Administracién por la que establece un marco de inversion conservadores en cuanto a los posibles
activos en los que la Sociedad puede colocar su liquidez para tratar de obtener una cierta
rentabilidad. De esta manera la Sociedad estima invertir como norma general Gnicamente en
activos denominados en Euros tanto de renta variable (Fondos de Inversién monetarios o a corto
plazo) como renta fija {depodsitos, letras, bonos gobierno y corporativos, etc.) y emitidos desde
paises de la Zona Euro / OCDE y asimismo establece limites por instrumento, contrapartidas, etc.
Si se diese el caso, las inversiones en activos diferentes a los anteriores requeriran de la
autorizacion especifica de la alta direccidon por conllevar un riesgo superior al aprobado en el
marco general.

A continuacién, se detallan de forma resumida los principales riesgos a los que se encuentra
expuesta |la Sociedad, principalmente a través de su actividad con clientes,

Riesgo de Mercado

El riesgo proveniente de la evelucion de los mercados financieres en los que la sociedad opera,
medido como el potencial impacto que pueda tener sobre su solvencia, bien directa o
indirectamente a través de las operaciones que tengan contratadas sus clientes.

Durante el ejercicio 2025, Strat FX ha iniciado las actividades de ejecucidn de érdenes de clientes
v la negociacién por cuenta propia con operaciones de derivados OTC sobre divisa en el mes de
octubre de 2025 y bajo un modelo “back to back” por lo que el impacto de las variaciches de
valor de sus posiciones con clientes y sus posiciones con entidades financieras se ve compensado
al no tener, hasta la fecha ninguna posicién abierta a mercado.

Riesio de Crédito

Es el riesgo debido a un empeoramiento de la capacidad crediticia de los clientes o contrapartidas
de la Sociedad, lo que podria conllevar el incumplimiento de sus obligaciones con Strat FX.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el principal riesgo de crédito asumide es el de las facturas
emitidas a los intermediarios financieros a los que se ha realizado la transmision de las érdenes
de clientes y que han actuado como contrapartida de los clientes. Los citados intermediarios
financieros han ido abonando las facturas en plazo y forma, quedando Unicamente pendiente de
cobro las facturas correspondientes a los servicios prestados durante el mes de diciembre de
2024 y 2025. En este sentide a 31 de diciembre de 2024 el intermediario financiero era una
entidad de crédito mexicana sujeta a la regulacién local mexicana con la cual se ha dejado de
operar en julio del afio 2025, De esta forma al 31 de diciembre de 2025 los intermediarios
financieros son una entidad de crédito de un pais no perteneciente a la Union Europea, y una
empresa de servicios de inversidn de la Unidn Europea.

Adicionalmente, en relacién a la nueva cperativa de derivados OTC iniciada por la Sociedad en
octubre de 2025, los administradores de ta Sociedad consideran gue el riesgo de crédito asociado
a la misma a cierre de ejercicio 2025 no es significativo.

Riesgo de Liguidez

Riesgo de incapacidad por parte de la sociedad de hacer frente a sus obligaciones financieras a
corto plazo.
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Strat FX mantenia a fecha 31 de diciembre de 2025 y 2024 saldos de Tescreria de 11 MM y 8,7
MM euros respectivamente, que, en linea con la definicién del marco de inversion autorizado por
la Sociedad, estaban invertidos en productos de liquidez inmediata (depdsitos, deuda publica y
Fondos de Inversidon en Mercado Monetario). De los cuales a 31 de diciembre de 2025 445 miles
de euros se corresponden con garantias de activo y 1.800 miles de euros corresponden a
garantias del pasivo. Dicho nivel de Tesoreria ha cumplido holgadamente las necesidades
financieras y de liquidez de la Sociedad durante dicho petiodo de tiempo.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional se define como toda posible contingencia derivada de posibles errores de
procesos Internos {humanos, tecnoldgicos), o eventos externos, que pueda provocar pérdidas a
la Sociedad.

Sobre la actividad principal de |la Sociedad, esta ha establecido controles para asegurar la
consistencia y calidad del flujo operativo de la actividad con sus clientes, buscande identificar y
corregir los posibles errores que se pudieran producir a lo largo del mismo.

Riesgo Reputacional

Se trata del riesgo de pérdida o negativa percepcién que el entorno social tiene sobre la Entidad,
por la realizacién de acciones u omision de estas que puedan considerarse socialmente negativas.

Strat FX realiza asesoramiento en materia de derivados OTC de divisa a sus clientes y, por tratarse
de un producto complejo, Strat FX asume riesgo reputacional por sus recomendacienes. Por ese
motivo, entre otros, Strat FX ha establecido un circuito para la prestacion de los servicios de
inversién a sus clientes, prestando especial atencién al mejor interés de los mismos, asi como a
la diligencia y transparencia en su deber de informacién. Strat FX ha operado exclusivamente con
Clientes Profesionales con experiencia en materia de derivades sobre divisa.

Riesgo de Cumplimiento Normativo

Posibilidad incurrir en sanciones, incluso monetarias, derivado de [a falta de cumplimiento de las
leyes, regulaciones, normas internas y del reglamento interno de conducta aplicables a Strat FX.

La operativa en derivados de divisa estd sujeta a la supervisién de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y Strat FX ha establecido los procedimientes para realizar dicha operativa
conforme a la ley v los requerimientos regulatorios. Asi mismo, Strat FX promueve activamente
la capacitacion de sus empleados que prestan servicios directamente a clientes en materia de
Asesoramiento de Inversiones, cumpliendo con las exigencias normativas derivadas de la
Directiva UE 2014/65 (MIFIDIIL)

ien it

Con fecha 5 de diclembre de 2019 se publicaron en el Diario Oficial de la Union Europea tanto la
Directiva (UE) 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019,
relativa a fa supervisidn prudencial de las empresas de servicios de inversién, y por la que se
modifican las Directivas 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE vy
2014/65/UE, (en adelante IFD) como el Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas
de servicios de Inversion, y por el que se modifican los Reglamentos (UE) n® 1093/2010, (UE) n°
575/2013, (UE) n® 600/2014 v (UE) n® 806/2014 (en adelante IFR).

La IFD y la IFR son, por tanto, los marcos normativos de referencia que determinan los requisitos
prudenciales de las empresas de servicios de inversidn,

47



El nuevo marco regulatorio trata las vulnerabilidades v los riesgos especificos inherentes a las
empresas de servicios de inversion mediante medidas prudenciales apropiadas y proporcionadas
a nivel de la Union Europea.

De esta forma, la IFD y la IFR regulan el acceso a la actividad, el marco de supervisién vy las
disposiciones prudenciales de las empresas de servicios de inversién, asi como los recursos
propios minimos gue han de mantener dichas entidades, la forma en la que se determinan dichos
recursos propios, vy los proceses e informacion sobre la autoevaluacion de capital que deben
realizar las entidades. En concreto, este nuevo régimen contiene disposiciones relativas a los
fondos propios, los requisitos de capital, la gobernanza interna, la transparencia, el riesgo de
concentracion, la liquidez, la divulgacidn de informacion y la presentacién de informes.

Para el cumplimiento de las nuevas obligaciones, la Sociedad realizo un analisis de la regulacién
IFD e IFR aplicable, identificando tanto el nivel de recursos propios computables, como los
requerimientos de capital que le son aplicables en base a la actividad desarrollada.
Concretamente:
¢« Confecha 5 de octubre de 2025, la Sociedad inicio {a actividad de negociacidon por cuenta
prapia. Desde dicho momento pasé a ser considerada una ESI de tipo II,
s la Sociedad ha tenido en cuenta, para el calculo de los requisitos de fondos propios a
cierre de ejercicio 2025, el importe mas elevado de entre los tres siguientes:

o Requisito basado en sus gastos fijos generales, calculado con arregle al articufo
13 del IFR. '

o Requisito de capital minimo permanente, con arreglo al articulo 14 del IFR,

o Requisito de acuerdo a los factores K definidos en la IFR.

s El articulo 57 de] IFR prevé un periodo de cinco afios, a partir del 26 de junio de 2021,
en el que las empresas de servicios de inversion pueden aplicar un régimen transitorio de
requisitos de fondos propios. Al 31 .de diciembre de 2025, la Sociedad se encuentra
totalmente adaptada a la nueva normativa prudencial y ha decidido no aplicar el
mencionado régimen transitorio.

La Sociedad ha mantenido en todo momento unos niveles de recursos propios computables
superiores a lo establecido en la normativa vigente, De cara a garantizar el cumplimiento de los
riesgos puestos de manifiesto, la Sociedad realiza una supervision continua del perfil de cada uno
de estos riesgos, de forma que permita identificar, tanto potenciales debilidades en las politicas,
procedimientos y mecanismes de contrel implantados, como potenciales de riesgo que pudieran
conllevar la necesidad de fortalecer los recursos propios de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2025 v 2024 los recursos propios computables de la Sociedad excedian a
los regueridos por la normativa en vigor en cada momento.

20, Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con los accionistas de la
Sociedad

El detalle de operaciones vinculadas con los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de
2025 y 2024 es el siguiente:
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Euros

|Balance:

Activo-

Créditos a intermediarios financieros (Nota 5):
Depdsites a la vista
Otros créditos

Créditos a particulares

Periodificaciones

'Pasivo- o

Deudas con Particulares (Nota 12}

2025

Otros Accionistas
de la Saciedad

Entidad
Dominante

Otras_Entidades .
Vinculadas

- 270.000,00

'Pérdidas y Ganancias:

Gastos-

Comisiones y corretajes satisfechos (Nota 23)
Gastos generales (Nota 27)

Ingresos-

intereses, dividendos y rendimientos asimilados de
activos financieros

Comisiones percibidas (Nota 23)

480,82

6.886.040,90 (*)

:Cuentas de Orden:
Otras cuentas de orden-

Deposito de titulos e Instrumentos financieros
propios y de terceros en poder de otras entidades

{*) A 31 de diciembre de 2025 esa entidad ya no tiene la consideracion de parte vinculada.
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Eurcs

’ 2024
! Entidad 1 QOtros Accionistas ; .Otras Enﬁad_es '
Dominante de la Sociedad Vinculadas
Balance: [ I
Activo~
Créditos a intermediarios financieros (Nota 5): |
Depdsitos a la vista - - 103.975,00
Otras créditos - ~ 314,460,000

Créditos a particulares - - -
Periodificaciones - - -

IPasivo-
Deudas con Particulares (Nota 12) - - -
Péerdidas y Ganancias: |
Gastos-

Comisiones y corretajes satisfechos (Nota 23) | - - -

Gastos generales (Nota 27) - - -
Ingresos-

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de
activos financieros - - -

Comisiones percibidas (Nota 23) - - 10,455.550,43
|Cuentas de Orden:

Otras cuentas de orden-

Depésito de titulos e Instrumentos financieros \
propios y de terceros en poder de otras entidades - - - I\

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y
Alta Direccién

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de
Administracidn y la'Alta Direccion de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo \
concertados con el Consejo de Administracién y la Alta Direccidn de la Sociedad se detalla en \ b
la Nota 4.

21. Departamento de Atencidn al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre
departamentos y servicios de atencidn al cliente y el defensor del cliente de las entidades
financieras que desarrolla fa Ley 44/2002 (de 22 de noviembre) de Medidas de Reforma del
Sistema Financierc, la Sociedad ha creada el Departamento de Atencién al Cliente, vy ha
establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el funcionamiento de dicho
Departamento, asegurando el facil acceso por parte de fos clientes al sistema de reclamacidn, asi
como una agil tramitacién y resolucién de las quejas o reclamaciones interpuestas por aquéllos.
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El Departamento de Atencién al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracion de la
Sociedad con fecha 2B de enero de 2026 el informe explicativo del desarrollo de su funcién
durante el ejercicio 2025. En dicho informe se indica que no se ha recibido reclamaciéon o gueja
alguna de clientes durante el ejercicio 2025 (Igualmente no se recibieron reclamaciones o quejas
de clientes durante el ejercicic 2024). Por lo tanto, no ha sido necesario dictar ningln tipo de
decisién, recomendacion o sugerencia.

22. Intereses, dividendos ¥ rendimientos asimilados de [os actives
fi >

Este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el
gjercicio por todos los actives financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de
aplicar el método del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor
razonable. Los intereses se registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones
de impuestos realizadas en origen. También se incluyen los dividendos percibides por la Sociedad.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos
devengados por la Sociedad en los ejercicios 2025 y 2024:

Euros =]
— — 2025 2024
Intermediarios financieros 25.059,54 35.645,03
Particulares 480,82 -
Otros valores de renta fija 51.276,13 62.550,75

Cartera de renta fija exterior 1.500,47 5.912,73
Dividendos de acciones y participaciones -
Cartera interior - -
Cartera exterior - -

Entidades dependientes, multigrupo y asociadas - - a
]

Otros intereses y rendimientos

78.316,96 104.108,51

23. Comisiones

a) Comislones y corretajes satisfechos

Durante los ejercicios 2025 y 2024 se han devengade 4.300,60 euros y 724,98 euros,
respectivamente, por concepto de comisiones y corretaje en operaciones de mercado satisfechos.

b) Comislones percibidas
il
El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las L_,
comisiones devengadas a favor de la Sociedad durante el ejercicio, excepto las que, en su caso,

formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros. De acuerdo con :
los servicios efectivos prestados por la Sociedad durante el ejercicio 2025 y 2024, este capitulo

recoge principalmente las comisiones percibidas, fundamentalmente, por la recepcion vy

transmision a intermediarios financieros de drdenes de clientes profesionales sobre derivados de
divisa para su ejecucién, que se recogen en el epigrafe "Intermediacién en instrumentos :
derivados".

Asimismo, el subepigrafe “tramitacién y ejecucién de ordenes de compraventa de valores”,
incluye las comisiones derivadas de la actividad por cuenta propia sobre derivados de divisa
iniciada en el mes de octubre de 2025.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 es el siguiente:
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o Z

Euros |
{ 2025 2024
Tramitacion y ejecucion de drdenes para compravenkta de valores B98.575,22 -
Aseguramiento y colocacion de emisionas -
Deposito y anotacion de valores - -
Gestidn de carteras - -
Intermediacion en instrumentes derivados 8,427.104,14 10.455.550,43
Comisiones por elaboracion de informes de inversiones y analisis financlero - -
Otras comisiones

| 9.325.679,36 | 10.455.550,43

24. Ganancias v pérdidas en inversiones financieras

Los epigrafes de “*Ganancias en inversiones financieras” y “Pérdidas en inversiones financieras”
incluyen el importe de los ajustes por valoracién de los instrumentos financieros de la cartera de
Valores representativos de deuda y Acciones y participaciones (excepto los imputables a intereses
devengados por aplicacidn del método del tipo de interés efectivo y a correcciones de valor de
activos), materializados en la venta de dichos activos, asi como los resultados de la Cartera de
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el desglose del saldo de las “Ganancias en inversiones
financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, en funcion del origen y la naturaleza
de las partidas que lo conforman es el siguiente:

Euros

2025 I 2024
Instrumentos financieros clasificados como: - -
Otros valores de renta fija interior - -
Otros valores de renta fija interior - -
Acclones y participaciones de cartera interior 17.389,12 | 162,38
Acciones y participaciones de cartera exterior 23.271,72 30.491,53
Derivados de negociacion 1.283.090,64 -
Ganancias de otros activos a valor razonable | - -

~ 1.323.751,48 | 30.653,91
IOrigen: - -
Renta fija - -
Renta variable 40.660,84 30.653,91
Derivados sobre divisas 1.283,090,64 -

1.323.751,48 | 30.653,91 |

El epigrafe de “Acclones vy participaciones de cartera interior” del detalle anterior recoge los
resultados asumidos por la Sociedad derivados de las inversiones en Fondos de Inversion
nacionales en los ejercicios 2025 y 2024,

El epigrafe de “Acciones y participaciones de cartera exterior” del detalle anterior recoge los
resultados asumidos por la Sociedad derivados de las inversiones en Fondos de Inversion
extranjeros en los ejercicios 2025 y 2024,

El epigrafe de “Derivados de negociacién” incluye los resultados generados por la valoracién de
los instrumentos derivados OTC, correspondientes a la operativa por cuenta propia de la Sociedad,
iniciada en octubre del 2025. (ver nota 29)
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25, Otras cargas de explotacidén

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas es el siguiente:

| Euros

2025 2024 |
|Aportaciones al Fondo de Garantia de inversiones (Nota 1.h) 7.200,00 7.200,00
Otros conceptos 256,25 |

. 7.200,00 | 7.456,25 |

26. Gastos de personal
a) Composicién

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la composicion de los gastos de personal es la siguiente:

Euros
2025 2024 _|
Sueldos y gratificaciones 2.193.733,49 2.030.530,61
Cuotas a la Seguridad Sccial 340.305,61 264.677,65
Indemnizaciones 14.611,87 -
Gastos de formacion 7.351,20 20.116,72
Otros gastos de personal 61.983.45 39.566.,78 |
2.617.985,66]  2,354.891.76

b) Namero de empleados

El niimero medic de empleados de [a Sociedad, durante los ejercicios 2025 y 2024, asi como
la distribucidén por categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se
muestra a continuacion:

I 2025 | 2024
Empleados al cierre del Nimero | Empleados al cierre del Nimero
ejercicio | Medio de ejercicio | Medio de
Mujeres | Hombres | Total |Empleados| Mujeres  Hombres Total | Empleados |
Direccion General - 1 1 1,00 - 1 1 1,00 |~
Directores de Departarnento . 1 1 1,00 - 1 1 1,00 4
Subdirectores de Departamento - - - - - - - -
Gestores, Analistas y Operadores 4 4 B 10,96 5 5 10 8,96
Informatica - 1 1 1,00 - 1 1 0,64
Operaciones y Atencion al Cliente . - - - - - - -
Administrativos y Auxiliares . - - - - - - -
Financiera - 1 1 1,00 - 1 1 1,00
Comercial - 4 | 4 4.00 -, 4 4 3.75 I
4 | 12| 16 | 18,96 | 5 13 18 | 16,35

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no ha tenido personas empleadas con
discapacidad igual o superior al 33%.

£
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27. Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias carrespondientes
a los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

{ Euros
2025 ! 2024
Alquileres de inmuebles e instalaciones 278.588,97 194.350,65
Comunicaciones 17.467,67 16.936,93
Sistemas informéaticos 1.075.670,39 | 514.234,18
Suministros 5.943,98 4.750,41
Conservacion y Reparacian 58.419, 39 | 26.931,08
Publicidad v propaganda 5.282,86 25.024,46 I
Representacién y desplazamiento 208.519,72 202.037,28
Organos de gobierno (dietas, primas, etc.) 56.000,00 84.000,00
Otros servicios de profesionales independientes 435.251,47 394,930,111
Resto de gastos ! 168.608,42 | 124.267,29
| Total gastos generales | 2.310.752,87 | 1.587.502,39 |

A continuacidn, se detallan las cuotas de arrendamiento minimas que la Sociedad tiene
contratadas con su arrendador, en base al contrato estipulade entre las partes, sin tener en
cuenta la repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni el impuesto sobre
el valor afadido:

Arrendamientos operativos

. Cuotas minimas _|_ __Euros |
| Menos de un afio [ 136.450,96
Mas de un afio | 354.614.22

I 491.065,18 |

b) Otra informacién

Durante los ejercicios 2025 y 2024, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de
cuentas y a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, PricewaterhouseCoopers
Auditores, 5.1, o por una empresa vinculada al auditor por control, propiedad comun o gestion
han sido los siguientes (importes con IVA incluido):

| ' Euros |
2025 2024 |

|Servicies de Auditorfa 45.587,96 35.392,50 |

Otros servicios de verificacion | ) |

Total servicios de Auditoria y Relacionados i 45.587,96 | 35.392,50 |

28. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional

tercera. "Deber de informaciéon” de la Ley 1572010, de 5 de julio, modificada por el
apartado 2 del articulo 9 de la ley 18/2022 de 28 de septiembre.

De acuerdo con lo establecido en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se medifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio,
de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre y posteriormente modificada por la ley
18/2022, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, y en relacidén a la informacién a incorporar en la memoria de [as cuentas anuales
sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo
establecido en la Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, el detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios
2025 y 2024 por la Sociedad es el siguiente:
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2025 2024

Dias Dias
-Periopdo medio de pago a proveedores 16,59 7,64
-Ratio de operaciones pagadas 16,57 6,81
-Ratio de operaciones pendientes de pago 17,44 12,66

Euros Euros
-Total de pagos realizados 2.599.289,56 1.773.284,79
~-Total de pagos pendientes 76.577,62 293.702,91
-Velumen facturas pagadas dentro del plazo legal 2.568.834,95 1.756.311,49

NO No

-NUmero facturas pagadas dentro del plazo legal 1.468 1.628

-Percentaje del volumen de facturas pagadas
dentro del plazo legal sobre el volumen total de 98,83% 99,04%
facturas pagadas

-Porcentaje del ntimero de facturas pagadas dentro

del plazo legal sobre el ndmero total de facturas o o
pagadas 99,25% 99,57%

A estos exclusivos efectos, el concepto de acreedores comerciales engloba las partidas de
proveedores y acreedores varios por deudas con suministradores de hienes o servicios incluidos
en el alcance de la regulacion en materia de plazos legales de pagos.

El concepto de compras netas y gastos por servicios exteriores engloba los importes
contabilizados como tales en los subgrupos propuestos en la quinta parte del Plan General de
Contabilidad.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Agrupacién en el ejercicio 2025 y 2024 segln |a Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, es de 30 dias naturales, salvo pacto contrario entre las partes,
quienes podran ampliar dicho plazo hasta un maximo de 60 dias naturales. .

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Socledad no cuenta con importes significativos de pagos L
pendientes acreedores que acumulen un aplazamiento superior al plazo legal establecidoe.

29. Derivados

el

Derivados de negociacién 2025 2024
Activo 1.199.757,30 -
Pasivo (1.199.757,30) -
Ganancia en derivados de negociacién 1.283.090,64 -
Perdida en derivados de negociacion (1.283.090,64) -

En octubre de 2025 la Sociedad ha iniciado de acuerdo con su programa de actividades, la
operativa de derivados OTC de divisa (notas 1 y 18). Vinculada a esta operativa a 31 de diciembre
de 2025 posee garantias de activo y de pasivo por importe de 445.857,68 euros v 1.800.000
euros respectivamente. Las garantias recibidas de clientes se encuentran depositadas en cuentas
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en una entidad de crédito, separadas e independientes del resto de cuentas de la actividad de la
empresa. Por Gltimo mediante esta operativa se han satisfecho y liquidado comisiones (primas)
por importe de 550.885,32 euros y se han percibide y cobrado comisiones por importe de
898.575,22 euros.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Evolucién de | los financi

Durante el ejercicio 2025, los mercados financieros han estado condicionados por la progresiva
normalizacion del entorne macroecondmico tras los episodios inflacionarios de afios anteriores,
asi como por la persistencia de riesgos geopoliticos y comerciales a nivel global. La inflacién ha
continuade moderandose en las principales economias, permitiendo a los bancos centrales iniciar
o consolidar ciclos de bajadas de tipos de interés, si bien con un enfoque prudente y dependiente
de los datos macroecondomicos.,

Asimismo, la eveolucion divergente de las politicas monetarias entre dreas econémicas, junto con
la incertidumbre derivada del contexto geopolitico v econdmice en distintas regiones, ha
mantenido episodios de volatilidad en los mercados de divisas y de renta fija. En este contexto,
el délar estadounidense mostro relativa debilidad frente al euro durante buena parte del ejercicio,
influido por el diferencial de tipos de interés y la pérdida de dinamismo de la economia
estadounidense,

Durante el ejercicio 2025, el contexto geopolitico ha constituido uno de los principales
condicionantes de los mercados financiercs, en un entorno caracterizado por una elevada
complejidad v tensiones crecientes entre las principales potencias econdmicas. Entre los factores
mas relevantes destacan la persistencia del conflicto entre Rusia y Ucrania, las tensiones
comerciales entre Estados Unidos, China y otras economias relevantes, asi como diversos focos
de inestahilidad en Oriente Medic. Sin embargo, los mercados financieros han mostrado una
elevada tolerancia al riesgo, sin reflejar plenamente [a magnitud de los riesgos geopoliticos
latentes.

A comienzos del ejercicio 2026, el inicio del conflicto en Oriente Medio ha incrementado de forma
significativa los precios de la energfa, generando volatilidad y correcciones de valoracién en los
mercados financieros globales. Los dafios en infraestructuras criticas han reforzado la persistencia
de estas presiones en el corto y medio plazo. En este contexto, se ha producido un repunte de
las previsiones de inflacién, dando lugar a una revision al alza de las expectativas sobre los tipos
de interés, particularmente en aquellas economias impertadoras netas de energia. La evolucién
del conflicto en Oriente Medio serd un factor determinante para la configuracién del entorno
macroecondémico global a lo largo del ejercicio 2026.

2. Evolucién de la Sociedad | efercici

Strat FX, Sociedad de Valores, S.A. se constituyd el 28 de mayo de 2021, bajo la denominacién
inicial de Global Quepos, S.L.U.

Durante el ejercicio 2023 se transformd en Sociedad Anénima y Sociedad de Valores,
aprobandose un nuevo objeto social y estatutos, y cambié su denominacién por la de Global
Quepos, Sociedad de Valores, S.A. La citada transformacion se inscribié en el Registro Mercantil
de Madrid el 21 de julio de 2023, en el Tome 43088, Folio 219, Inscripcién 13, Hoja M-744329,
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Con fecha 15 de Noviembre de 2023 la Junta General Extracrdinaria y Universal de Accionistas
de la Sociedad ha aprobado el cambio de denominacién social de la Sociedad por la actual, STRAT
FX SOCIEDAD DE VALORES, S.A. dicho acuerdo fue elevado a piblico con fecha 20 de noviembre
de 2023. Finalmente, el cambio de denominacién se ha inscrito en el Registro Mercantil de Madrid
el dia 8 de marzo de 2024, en el Tomo 43088, Folio 225, inscripcidén 16, Hoja M-744329. El cambio
de denominacién social también fue inscrito en el Registro Administrative de la CNMV el 12 de
abril de 2024.

La Sociedad obtuvo en 2025 un beneficio neto de 2.844.634,89 euros. La relativa estabilidad de
los mercados financieros, y en particular la evolucion del mercado de divisas en linea con las
proyecciones de inicio del ejercicio, junto al efectivo proceso de implantacién de los mecanismos
y procedimientos operativos, ha permitido a la Sociedad alcanzar casi el 90% de los objetivos
previstos en su planificacidon estratégica para el ejercicio 2025, a pesar de las dificultades
operativas que surgieron durante el ejercicio.

Tras las turbulencias financieras en los mercados de capitales durante los anteriores ejercicios,
fundamentalmente motivado por la crisis sanitaria vy la guerra en Ucrania, los posteriores
escenarios de volatilidad en los mercados de divisas, junto al incremente de tasas de inflacién y
tipos de interés, han permitido a la Sociedad prestar los servicios en materia de inversién bajo
escenarios de crecimiento y razonable certidumbre, a pesar de las tensiones comerciales
Q’a existentes entre Estados Unidos y las principales potencias econémicas, lo gue ha supuesto un

\'{' inicio de actividad favorable en lo que respecta al niumero de operaciones formalizadas.
\ \ Los planes de accion inicialmente previstos en la planificacion estratégica de la Sociedad para el
’ gjercicio 2025 se han llevado a cabo gracias a la coordinacién y al trabajo realizado por los
diferentes equipos de la Sociedad.

Por lineas de actividad, durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha prestado principalmente servicios

de recepcion y transmision de érdenes sobre derivados de divisa OTC a clientes profesionales; v

en este ejercicio ha iniciado las actividades de ejecucién de ordenes de clientes y la negociacién
‘&L\\/ por cuenta propia,

\‘.jl Los ingresos por intereses y rendimientos asimilados de los activos financieros han ascendido a

78.316,96 euros durante el ejercicio 2025. La Sociedad ha previsto mantener posiciones en

activos liguidos a corto plazo que remuneren sus saldos de liquidez.

3. Perspectivas para el afio 2026

El mercado de divisas se vera influido por mdltiples factores, entre los que destacan los
siguientes:

Intensificacién del conflicto en Oriente Medio v su impacto estructural en la cadena de
suministro energético, cuya normalizacidén no se prevé en el corto plazo.

Repunte de las presiones Inflacionarias a corto y medio plazo, derivadas principalmente
del encarecimiento de la energia.

Revisién de las expectativas de politica monetaria, con un posible sesgo al alza en los
tipos de interés, en contraste con las previsiones de relajacidén previas al estallido del
conflicto

Elevados niveles de endeudamiento piblico, especialmente en Estados Unidos, con
déficits estructurales significativos en un entorno de tipos mas altos, lo que podria
dificultar la financiacién soberana _

Evolucion de las tendencias tecnoldgicas, con especial relevancia de la adopcion de la
inteligencia artificial como palanca de productividad, asi como el crecimiento vy
consolidacion de los criptoactivos.
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El principal riesgo para el gjercicio 2026 reside en una mayor escalada del entorno geopolitico y
en la persistencia de presiones inflacionarias que limiten la capacidad de los bancos centrales
para relajar la politica monetaria, pudiendo derivar en un deterioro del crecimiento economico
global.

4, Hechos postericores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2025 vy hasta la formulacion de las cuentas anuales no se
han producido ningdn heche significative no descrito en las notas de la memoria,

5. Actividades de investigacién v desarrollo v evolucién previsible

En el primer semestre de 2025 entré en funcionamiento la aplicacién informatica implantada por
la sociedad con motivo del inicio de la actividad por cuenta propia.

6. Operaciones con acciones propias

Durante el ejercicio 2025 la sociedad ha realizado una ampliacién de capital de 5.000.000
acciones, con un valor nominal unitario de 1 euro, totalmente suscrita y desembolsada.

la situacién financiera v resultados
a)

b)

Objetivos y politicas de gestion del riesgo financiero de la Sociedad:

En consonancia con el tamafio, estructura y tipo de negocio desarrollado, el Consejo de
Administracién ha adoptado un marce de actuacién genérico frente a los principales riesgos
de la Sociedad.

Respecto al ejercicio 2025, la Sociedad ha iniciado las actividades de ejecucién de 6rdenes
de clientes vy la negociacién por cuenta propia, lo que conlleva la asuncién coyuntural de
determinados riesgos derivados de las actividades financieras realizadas. En este contexto,
el Consejo de Administracion ha aprobado e implantado una estructura general de riesgos
asumibles, junto con un sistema de limites y mecanismos de seguimiento y control de la
actividad, adecuados a la naturaleza y volumen de las operaciones.

La exposicion de la Sociedad al riesgo de mercado, crédito y liquidez:

La Sociedad cuenta con un area especifica para el seguimiento vy {a gestién de riesgos
financieros y no financieros, encargada de realizar el andlisis y evaluacién de los principales
riesgos asumidos por la Scciedad. El seguimiento de [a actividad y las mediciones realizadas
por la Sociedad respecto a estos parametros indican unas ratios adecuadas en relacidn con
estos riesgos.
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8. Informacién sobre pagos a proveedores

-Periodo medio de pago a proveedores
-Ratio de operaciones pagadas
-Ratio de operaciones pendientes de pago

-Total de pagos realizados
-Total de pagos pendientes

-Volumen de facturas pagadas dentro del plazo legal
-Nimero de facturas pagadas dentro del plazo legal

-Porcentaje del volumen de facturas pagadas dentro del
plazo legal sobhre el volumen total de facturas pagadas

-Porcentaje del nimero de facturas pagadas dentro del
plazo legal sobre el nimero total de facturas pagadas

2025
Dias
16,59
16,57
17,44

Euros
2.599.289,56
76.577,62

2.568.834,95
N©
1.468

98,83%

99,25%

2024
Dias
7,64
6,81
12,66

Euros
1.773.284,7%
293.702,91
1.756.311,49
NO
1.628

99,04%

99,57%
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STRAT FX SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
DEL EJERCICIO 2025

D. Pedro Picas de [a Rosa
Presidente

D. Xavier Carratal Rius
Vicepresidente y Consejeroc Delegado

Diligencia que levanta la Secretaria no Consejera, D2, Cristina Alegre Miralles, para hacer constar
gue tras la aprobacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de STRAT FX SOCIEDAD
DE VALORES, S.A. correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2025, por
los miembros del Consejo de Administracién de Strat FX Sociedad de Valores, S.A., en la sesidn
de 25 de marzo de 2026, sus miembros han procedido a suscribir el presente documento.

Madrid, a 25 de marzo de 2026

istina Alegre Miralies
Secretaria No Consejera





