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El Euro consolida abances moderados a la espera de la Fed

El cruce abre la semana con un tono ligeramente alcista. En la sesion europea del lunes, el
EUR/USD se situa en 11770, lo que supone un avance intradia del 0,30%. El ddlar
estadounidense, medido a través del indice DXY, permanece en niveles de 97,59, con una leve
variacion intersemanal del +0,13%, consolidando la zona de minimos observada durante las
Ultimas semanas.

La semana pasada, el par registré un movimiento mas contenido. Abrid en 1,1719 y cerrd en
11734, lo que representa una variacion semanal positiva del +0,13%. Esta estabilidad refleja la
prudencia de los inversores ante la decision de politica monetaria de la Fed del miércoles.

Tipo de Interés IPC (YoY) Tasa de Desempleo PIB (YoY)
Eurozona 2,15% 2.1% 6,2% 1,5%
EE. UU. 4.50% 2,9% 4.3% 3,3%
China 3,00% -0,4% 53% 52%

BCE mantiene tipos y apunta al final del ciclo de recortes

En la Eurozona, el Banco Central Europeo mantuvo sin cambios los tipos de interés en el 2,15%
tras su Ultima reunién. Christine Lagarde recalcé que el proceso deflacionista ha quedado atras
y da por finalizado el ciclo de recortes. También apuntd a una menor incertidumbre tras el
acuerdo comercial alcanzado este verano entre la Unidén Europea y los Estados Unidos. Sin
embargo, evitd pronunciarse sobre la delicada situacion econémica de Francia, donde la
inestabilidad politica tras la mocién de confianza al primer ministro ha disparado la prima de
riesgoy complica la aprobacién de unos presupuestos que permitan contener el déficit actual,
cercano al 6%.

El repunte de inflacién en EE.UU. complica la tesitura de la Fed

La atencion del mercado se centra ahora en la Reserva Federal. La reunion de esta semana
serda decisiva, con una probabilidad del 96% de que se produzca un recorte de 25 puntos
basicos, situando los tipos en 4,25%. Segun CME Fed Watch, el consenso del mercado
descuenta que 2025 terminard con tres bajadas de tipos consecutivas en las reuniones de
septiembre, octubre y diciembre, llevando la tasa de referencia a 3,75%. Este giro hacia una
politica monetaria mas expansiva busca equilibrar las crecientes tensiones en el mercado
laboral y la desaceleracion de la actividad econdmica.

Sin embargo, los ultimos datos de inflacién aportan un matiz de complejidad adicional a la
estrategia de la Fed. El IPC interanual de agosto se situd en el 2,9%, frente al 2,7% anterior, y el
dato mensual repunté hasta 0,4% frente al 02% anterior, lo que confirma la persistencia de las
presiones inflacionistas.

Drones rusos violan espacio aéreo de la OTAN en Europa del Este

El frente geopolitico afiade volatilidad a un escenario ya de por si incierto. El miércoles pasado,
Polonia ordend derribar varios drones rusos que habian violado su espacio aéreo, en un
episodio inédito que subraya la vulnerabilidad de los paises de la OTAN en Europa del Este.
Este hecho ha elevado las tensiones en la regidn, donde el conflicto en Ucrania sigue siendo
un foco de riesgo permanente.

El ataque israeli en Doha elevala tensiéon con Qatar

Por otro lado, en Oriente Medio, Israel llevd a cabo un ataque en Doha dirigido contra lideres
de Hamas. El operativo, calificado por el primer ministro Netanyahu como un ataque
“quirdrgico”, dejo seis fallecidos. Qatar, que hasta ahora habia actuado como mediador entre
ambas partes, condend con dureza la accién israeli y la calificd de flagrante violacion del

Strat

Strat FX es una marca comercial propiedad de Strat FX, SV, S.A, con NIF A06829477, Sociedad de Valores autorizada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores bajo el
ndmero de registro 319, con pagina web: www.stratfx.com y email de contacto: info@stratfx.com. La informacion contenida en este reporte ha sido obtenida de distintas fuentes
publicas o privadas bajo acuerdos de colaboracién. Este documento estd destinado exclusivamente a clientes profesionales y su objetivo no es asesorar o emitir consejos de
inversion. Invertir en el mercado conlleva un riesgo, asesérese con un profesional regulado antes de operar.


http://www.stratfx.com/

MARKET REPORT

15 de septiembre

Strat

derecho internacional. Este episodio no solo incrementa la inestabilidad regional, sino que
también pone de relieve el debilitamiento del marco normativo internacional y el creciente
desafio a las reglas de gobernanza global.

Todas las miradas puestas en Powell y la Reserva Federal

La semana estara marcada por una serie de referencias clave que podrian redefinir las
expectativas de mercado. En Estados Unidos la atencidn se centra en la decisidn de tipos de
interés de la Fed el miércoles, acompanada del comunicado y las nuevas proyecciones
econdmicas del FOMC. Con anterioridad, el martes se conoceran las ventas minoristas, un
termometro esencial para calibrar la resistencia del consumo en un contexto de tensiones
inflacionistas y desaceleracion en el mercado laboral.

En la Eurozona, se publicara el indice de costes laborales el martesy el IPC el miércoles, datos
que aportaran visibilidad adicional sobre la evolucidn de precios y margenes empresariales.

Divisa Evento Estimado Anterior Hora
Lunes 15 de septiembre
B EUR Balanza Comercial Eurozona (Jul.) 12,4B* 7,0B 11:00
E= USD indice Manufacturero Empire State (Sep.) 50 11,9 14:30
Martes 16 de septiembre
B EUR Salarios Eurozona YoY (2Q) n.d. 3,4% 11.00
Bl EUR indice de Costes Laborales Eurozona YoY (2Q) 3,7% 3,4% 11.00
B EUR Produccion Industrial Eurozona MoM (Jul.) 0,4% -1,3%  11:00
Bl EUR indice ZEW de Confianza Inversora (Sep.) 20,3 251 11.00
E= USD Ventas Minoristas MoM (Ago.) 0,3% 0,5% 14:30
E= USD Ventas Minoristas Subyacentes MoM (Ago.) 0,4% 0,3% 1430
E= USD Produccién Industrial MoM (Ago.) -0,1% -0,1% 1515
Miércoles 17 de septiembre
B EUR IPC Eurozona YoY (Ago.) 2,1% 2,1% 11:00
B EUR IPC Subyacente Eurozona YoY (Ago.) 2,3% 2,3% T11.00
B EUR IPC Eurozona MoM (Ago.) 0,2% 0,2% 11:.00
E= USD Decisidon de tipos de interés de la Fed 425%  450% 20:00
Jueves 18 de septiembre
E= USD Peticiones Semanales de Subsidio por Desempleo 240K 263K 14:30
E= USD Iindice Manufacturero de la Fed de Filadelfia (Sep.) 1,5 -0,3 14:30
E= USD Indice Lider MoM (Ago.) -0,2% -0,1% 16:.00

* Dato actual publicado
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