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El EUR/USD avanza con fuerza: flujos monetarios y debilidad del délar impulsan la
tendencia

El mercado de divisas mostré una volatilidad notable la pasada semana. El cruce del Euro con
el billete verde abrid en 11343 y cerro el viernes en 1,1395 (+0,41% intersemanal). El par alcanzé
maximos de tres afos en 11496 a mediados de semana, impulsado por diversos factores
macroecondmicos. Entre ellos, destaca la bajada de tipos del Banco Central Europeo (BCE),
gue redujo su tasa de referencia al 2,15% en linea con las expectativas del mercado. Asimismo,
los datos laborales en Estados Unidos mostraron sefales de deterioro, con peticiones de
desempleo superiores a lo previsto y el informe ADP de cambio de empleo no agricola por
debajo de las estimaciones. Sin embargo, la publicacion el viernes de las ndminas no agricolas
(NFP) con una cifra mejor de lo esperado (139.000 nuevos empleos) provocd una correccion en
el mercado, devolviendo el EUR/USD a niveles inferiores a 1,1400.

El inicio de la semana sigue marcado por la renovada debilidad del ddlar estadounidense, con
el Indice DXY cotizando por debajo de los 99 puntos al mediodia del martes y el EUR/USD
alrededor de 1,1430, reflejando una recuperacién parcial tras los movimientos registrados en
dias anteriores.

La tendencia alcista del EUR/USD observada en los Ultimos meses se caracteriza por una
marcada presidon vendedora sobre el ddlar y una reasignacion de inversiones hacia activos
considerados refugio. En este contexto, el oro ha captado aproximadamente 80.000 millones
de ddlares, reflejando la busqueda de seguridad por parte de los inversores en un entorno de
incertidumbre. Paralelamente, la entrada de 125.000 millones en Europa ha contribuido a
reforzar la demanda de la divisa comunitaria, favoreciendo su apreciacion frente al ddlar
estadounidense. Este fendmeno refleja el impacto de las condiciones macroeconémicas y
politicas en la evolucién del mercado de divisas, con implicaciones a corto y medio plazo.

Tipo de Interés IPC (YoY) Tasa de Desempleo PIB (YoY)
Eurozona 2,15% 1,9% 6,2% 1,5%
EE. UU. 4.50% 2,3% 4.2% -0,2%
China 3,00% -0.1% 51% 5,4%

Desafios econémicos en EE.UU. por el control del déficit fiscal

El panorama macroecondmico sigue siendo un factor determinante para los movimientos del
mercado de divisas. En Estados Unidos, las preocupaciones fiscales se intensifican debido al
elevado déficit, lo que limita la capacidad del gobierno para aplicar politicas expansivas. Los
inversores estan atentos a la publicacién de la balanza presupuestaria de mayo, que podria
ofrecer seflales sobre la evolucidn del gasto publico y el endeudamiento.

Crecimiento econémico y control de la inflacion. Mejoran las perspectivas en la
Eurozona

En la Eurozona, la inflacién se mantiene en 1,9%, dentro de un rango controlado que otorga
cierto margen de maniobra al BCE para futuras decisiones de politica monetaria. Ademas, el
desempleo ha alcanzado minimos histéricos en el 6,2%, lo que refleja la fortaleza del mercado
laboral en la regién. Los indices PMI, aunque estabilizados alrededor de los 50 puntos,
muestran una ligera contraccion en los sectores de servicios y manufactura. En términos de
consumo, el primer trimestre ha superado las estimaciones, con las ventas minoristas
ajustadas por inflacién creciendo al 2,3% interanual y el PIB revisado al alza del 0,4% al 0,6%.
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Tensiones politicas y sociales por la estrategia de la Administraciéon Trump

En el ambito politico y social, la Administracion Trump ha generado controversia con la
reciente decisién de desplegar 2.000 agentes de la Guardia Nacional en Los Angeles para
enfrentar los disturbios y controlar la migracién. Esta accién ha intensificado las tensiones
entre el gobierno federal y el gobierno de California, asi como entre la poblaciéon y las fuerzas
de seguridad. Se trata de la primera vez desde 1965 que el gjército es activado en un Estado sin
la solicitud expresa del gobernador, lo que ha derivado en un enfrentamiento institucional sin
precedentes. Gavin Newsom, Gobernador del Estado de California, ha exigido la retirada
inmediata de las fuerzas federales, calificando la intervencion como una medida
desproporcionada, mientras que el presidente Trump ha sugerido que el gobernador podria
ser arrestado por oponerse a las disposiciones federales.

IPC, IPP y balanza presupuestaria: claves para la politica monetaria de la Fed

Los inversores centrardn su atencidon esta semana a los datos del Indice de Precios al
Consumidor (IPC) en Estados Unidos, cuya publicaciéon estd prevista para el miércoles.
También se seguira de cerca la evoluciéon de la balanza presupuestaria federal, ya que estos
indicadores podrian determinar las expectativas sobre la politica monetaria de la Reserva
Federal en el corto plazo. La combinacién de incertidumbre fiscal, tensiones geopoliticas y
cambios en los flujos de inversién seguirdn marcando la evolucion del EUR/USD en los
proximos dias, con los operadores atentos a cualquier evento que pudiera generar ajustes en
el comportamiento del mercado.

Divisa Evento Estimado Anterior Hora
Miércoles 11 de junio
E= USD IPC YoY (May.) 2,5% 2,3% 14:30
E= USD |IPC Subyacente YoY (May.) 2,9% 2,8% 14:30
E= UsSD IPC MoM (May.) 0,2% 0,2% 14:30
E= USD IPC Subyacente MoM (May.) 0,3% 0,2% 14:30
E= USD Balance Presupuestario Federal -325b 258 b 20:00
Jueves 12 de junio
E= USD Peticiones Semanales de Subsidio por Desempleo 242K 247K 30
E= USD IPP MoM (May.) 02%  -0,5% 30
E= ysD |IPP Subyacente MoM (May.) 03% -0,4% 30
Viernes 13 de junio
B EUR Produccion Industrial Eurozona YoY (Abr.) 1,4% 3,6% 11.00
B EUR Produccion Industrial Eurozona MoM (Abr.) -1,7% 2,6% 11:00
B EUR Balanza Comercial Eurozona (Abr.) 202b 36,8b T11:00
E= USD Confianza del Consumidor de la Univ. de Michigan (Jun.) P 53,6 52,2 16:00
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