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El EUR/USD arranca la semana con impulso tras superar 1,1400

El EUR/USD inicia la semana con movimientos relevantes tras haber superado el nivel de 11400
durante la sesidn asiatica del lunes. Sin embargo, con la apertura de la sesién europea, el cruce
ha corregido ligeramente a la baja y cotiza por debajo de dicho umbral en la manana del lunes.
La ausencia de la sesién americana debido al festivo en Estados Unidos (Memorial Day) limita
la liquidez y puede acentuar movimientos técnicos.

El indice del ddlar estadounidense (DXY), que refleja su valor frente a una cesta ponderada de
las seis divisas extranjeras principales, vuelve a situarse por debajo de los 100 puntos,
acercandose a minimos de 52 semanas, lo que refleja una depreciaciéon generalizada del délar.

La pasada semana, el EUR/USD registrd una fuerte apreciacion del 1,80%, al pasar de niveles
en torno a 1,1170 hasta cerrar el viernes en 11365, en un contexto de debilidad del ddélar y
creciente incertidumbre sobre su evolucion.

Tipo de Interés IPC (YoY) Tasa de Desempleo PIB (YoY)
Eurozona 2,40% 2,2% 6,2% 1,2%
EE. UU. 4.50% 2,3% 4.2% -0,3%
China 3,00% -0.1% 51% 5,4%

Trump aplaza los aranceles a la UE y el BCE cuestiona la relacién con EE.UU.

En el plano geoeconémico, el presidente Trump anuncié el domingo una prérroga en la
entrada en vigor del arancel del 50% sobre productos europeos, postergandola del 1 de junio
al 9 de julio, lo que aporta cierto alivio a los mercados. Por su parte, Christine Lagarde,
presidenta del BCE, advirtio el pasado viernes que “el comercio internacional nunca volvera a
ser el mismo” y destaco la necesidad de replantear los vinculos de dependencia con Estados
Unidos en determinados ambitos, reforzando la narrativa de fragmentaciéon comercial.

En cuanto a expectativas de politica monetaria, el mercado descuenta con un 94,4% de
probabilidad que la Reserva Federal mantendra los tipos sin cambios en su préxima reunién
del 18 de junio, segun datos de CME Fed Watch. Ademas, se espera que los tipos se sitden en
torno al 4,0% a finales de 2025, lo que implicaria dos recortes adicionales de 25 puntos basicos
en lo que resta de ano.

Desde el frente macroecondmico, en la Eurozona los datos del IPC han estado en linea con las
previsiones, con una inflacidn subyacente mensual que se mantiene estable en el 1,0%. No
obstante, los PMIs han vuelto a situarse por debajo de los 50 puntos, sefialando contraccion
tanto en el sector servicios como en el manufacturero, en un entorno de debilitamiento de los
nuevos pedidos. La confianza del consumidor ha sorprendido ligeramente al alza, aunque sin
cambiar la ténica general de fragilidad econédmica.

En contraste, en EE. UU. los PMIs de servicios y manufacturo han superado expectativas,
situandose ambos en 52,3, lo que refleja una expansion de la actividad y ha impulsado el
optimismo sobre la resiliencia de la economia estadounidense.

Calendario Econémico: actas de la Fed, PIB y PCE tomaran protagonismo

Esta semana, el calendario econédmico viene marcado por la festividad en EE. UU. el lunes. El
miércoles se publicaran las actas de la dltima reunidn de la Fed, que podrian ofrecer nuevas
pistas sobre el tono de politica monetaria. El jueves se conocera la segunda estimacion del PIB
del primer trimestre, y el viernes llegara el dato mas esperado: el PCE subyacente, indicador
preferido por la Reserva Federal para medir la inflacidon. Estos datos seran clave para confirmar
0 matizar las expectativas de tipos que el mercado viene descontando.
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E= USD Festivo Estados Unidos - Memorial Day Festivo 26-May -

B EUR Confianza del Consumidor Eurozona (May.) Fcst. -152 27-May 11.00
E= USD Confianza del Consumidor, Conference Board (May.) Fcst. 87,1 27-May 16:00
E= USD Actas de la Reunion de Politica Monetaria del FOMC Informe  28-May 20:00
E= USD Peticiones Semanales de Subsidio por Desempleo Fcst. 230 K 29-May  14:30
E= USD PIBQoQ (QN) P Fcst. -0,3% 29-May 14:30
E= USD PCE Subyacente YoY (Abr.) Fcst. 2,6% 30-May 14:30
E= ysSD PCE Subyacente MoM (Abr.) Fcst. 0,1% 30-May 14:30
E= USD Gasto Personal MoM (Abr.) Fcst. 0,2% 30-May 14:30
E= ysD PMI de Chicago Fcst. 451 30-May 15:45
E= yUsSD Confianza del Consumidor de Michigan (May.) Fcst. 50,8 30-May 16:00
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